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RESUMEN EJECUTIVO

La regidn que incluye a los paises de Latinoamérica y el Caribe (LAC) es una prioridad politica, social y
econdmica para Espafia. El presente informe expone, de un modo conciso, la evolucion histérica y la
situacidn actual de las relaciones de comercio e inversion entre Espafia y analizando, asimismo, la
incidencia sobre el comercio y la inversién del actual contexto econémico en la regidn caracterizado
por la crisis sanitaria, humana y econémica derivada de la aparicién del COVID-19.

Los datos macroecondmicos indican que la economia mundial sufrird una brusca contraccién del PIB
en 2020, peor que la registrada durante la Gran Recesidn que se inicid en 2008. La contraccién sera
mayor en las economias avanzadas que en los mercados emergentes, registrandose crecimientos
escasos para India o China. LAC también sufrird las consecuencias de la pandemia mundial con
importantes caidas del PIB que provocaran aumentos de las ya elevadas tasas de pobreza y pobreza
extrema de la regién.

La situacién tampoco es positiva en el plano de las relaciones comerciales: en 2019 el comercio
bilateral entre ambas regiones disminuyd, rompiéndose la senda de crecimiento que se habia
registrado durante los dos afios previos. Estos datos constatan una cierta inestabilidad del comercio
entre Espafia y LAC debida, principalmente, a la reduccidn de las importaciones ya que las
exportaciones se mantuvieron relativamente estables.

En materia de inversion, LAC ha sido tradicionalmente una prioridad para las empresas espafiolas. En
2018, ultimo afo disponible para el dato de stock de Inversidén Extranjera Directa (IDE), dicha region
se situd como el destino de casi un tercio de la IDE espafiola. En el mismo aio, las inversiones de LAC
en Espaiia supusieron algo menos de la décima parte de nuestro stock de IDE recibida y son limitadas
en cuanto a su origen. No obstante, su peso tiene una importancia creciente en los ultimos afios.

Los principales organismos internacionales esperan una recuperacién de las corrientes de comercio e
inversion para 2021 y 2022 que permitiria ir recuperando paulatinamente los crecimientos del PIB
anteriores a la aparicién del coronavirus. Recordemos, no obstante, que para que los beneficios del
crecimiento econémico derivados de la recuperacién alcancen a todos los ciudadanos, ésta debe venir
acompafiada de un sistema fiscal eficiente, justo y equitativo, y de una adecuada regulacién del
sistema financiero que no comprometa la viabilidad del Estado del bienestar.



1. INTRODUCCION

Latinoamérica y el Caribe (LAC) tienen un interés estratégico para Espafia por los vinculos historicos,
culturales y econdémicos existentes con ellos. Ademas de una identidad cultural y linglistica
compartida, en los Ultimos afios se han incrementado de manera muy significativa los flujos
migratorios bidireccionales, algo que también ha contribuido a entablar nuevos nexos sociales y
econdémicos.

Desde el punto de vista administrativo, la importancia comercial de esta region justifica la existencia
de dieciocho Oficinas Econémicas y Comerciales de la Secretaria de Estado de Comercio, de una
extensa red de Convenios para evitar la doble imposicién y la lucha contra el fraude fiscal y de una
serie de Acuerdos para la Promocion y Proteccidn Reciproca de Inversiones (APPRIs), que cubren
practicamente la totalidad de los paises de la zona.

Adicionalmente, desde su ingreso en las Comunidades Europeas en 1986, Espafia ha estado
promoviendo de manera significativa las relaciones entre la Unidn Europea (UE) y LAC, lo que se ha
materializado en el desarrollo, a partir de 1999, de un esquema de Cumbres que rednen a los Jefes de
Estado y de Gobierno de ambas regiones y que han servido para dar un impulso politico a los temas
de interés comun.

Estas Cumbres han contribuido, entre otras cuestiones, a la negociaciéon de acuerdos comerciales
entre la UE y los paises y regiones de LAC. Como resultado de este proceso, la UE mantiene
actualmente Acuerdos de Asociacién con México, Chile y Centroamérica, un Acuerdo de Asociacion
Econdmica con CARIFORUM, un Acuerdo Comercial con Colombia, Peru y Ecuador y ha concluido las
negociaciones de un Acuerdo de Asociacién con MERCOSUR, quedando asi la practica totalidad de la
region cubierta por acuerdos preferenciales con la UE.

Actualmente LAC continla siendo una prioridad para Espafia. Por ello, es interesante conocer la
evolucién de las corrientes comerciales y de inversién entre ambas regiones que seran determinantes
para tratar de vislumbrar el desarrollo futuro de estas relaciones bilaterales.

Con este objetivo, el presente documento se estructura como sigue: tras esta breve introduccién, se
repasa la situacién econémica mundial y de LAC en base a las proyecciones de los principales
organismos internacionales. A continuacién, se analizan las relaciones de comercio de bienes entre
Espafia y la regidn, tanto a nivel agregado como por paises, y las corrientes bilaterales de inversion.
Se incluye, al final, un anexo con informacién estadistica detallada sobre comercio e inversion para
una serie de paises seleccionados.

La crisis sanitaria, humana y econdmica derivada de la apariciéon del COVID-19 plantea nuevos retos
para las relaciones entre Espafia y los paises de LAC. Puesto que no se conoce aun ni su duracién ni la
forma que podria tener la recuperacion, el mantenimiento y la profundizacidn de las relaciones entre
con nuestros socios contribuira a reducir sus efectos negativos e impulsar los positivos.



2. SITUACION ECONOMICA DE LA REGION

a. Contexto actual

La economia mundial vive una crisis sanitaria, humanay econdémica sin precedentes. Ante la pandemia
de la enfermedad por coronavirus, las economias se paralizan. La accidn mas importante para
enfrentar el COVID-19 es la contencion de la expansion del virus mediante el confinamiento, la
cuarentena y el distanciamiento social. Pero esto afecta a la actividad econdmica, al implicar una
desaceleracidon de la produccidn, o incluso su interrupcién total, que, a su vez, provoca una
significativa pérdida de puestos de trabajo sufrida, especialmente, por las pequeiias y medianas
empresas.

Como resultado de la pandemia, y de acuerdo con cifras del FMI?, la economia mundial sufrird una
brusca contraccién del -3% del PIB en 2020, peor que la registrada durante la crisis financiera de 2008-
2009 y 6 puntos porcentuales por debajo de lo previsto en octubre de 2019 por el propio FMI. La
contraccion sefialada aumentara hasta el -6,1% en las economias avanzadas, incluyendo Estados
Unidos (-5,9%), Japdn (-5,2%), Reino Unido (-6,5%), Alemania (-7,0%), Italia (-9,1%) o Espafia (-8,0%)3.
Por su parte, las economias de mercados emergentes y en desarrollo, excluyendo a China, se
contraeranun 2,2%, 5,8 puntos porcentuales menos de lo previsto por el FMI en enero de 2020, siendo
algunos de los paises emergentes de Asia los Unicos que creceran (1,0%) aunque con desiguales
desempeiios: China e India creceran por encima de la media (1,2% y 1,9% respectivamente), Indonesia
lo hara por debajo (0,5%) y Tailandia decrecerd (-6,7%). Otras regiones que esperan importantes
contracciones son Latinoamérica (-5,2%), las Economias europeas emergentes y en desarrollo (-5,2%)
-incluyendo un decrecimiento para Rusia del -5.5%-, Oriente Medio y Asia Central (-2,8%) -con Arabia
Saudi cayendo hasta el -2,3%- o Africa subsahariana (-1,6%) -con Nigeria y Sudafrica decreciendo -
3,4% y -5,8%, respectivamente.

Para 2021 se espera un crecimiento del 5,8% a nivel mundial, resultado de la mejora de la situacion
en las economias avanzadas (4,5%) y en las economias emergentes y en desarrollo (6,6%). Las
perspectivas para Asia son mas favorables, gracias al crecimiento esperado de China (9,2%) e India
(7,4%). En otras zonas, como Estados Unidos (4,7%), la Union Europea (4,7%), Japdn (3%), América
Latina (3,4%), Oriente Medio (4%) o Africa Subsahariana (4,1%), el crecimiento serd algo menor

El cumplimiento de estas predicciones dependerd, claro estd, del esperado debilitamiento de la
pandemia durante la segunda mitad de 2020 asi como de la efectividad de las medidas de politica
econdmica aplicadas en el mundo, centradas en la adecuacion a las necesidades de los sistemas
publicos de salud y en la normalizacion de la actividad econdmica y financiera, para tratar de evitar
las bancarrotas, la pérdida de puestos de trabajo y la quiebra del sistema financiero.

2 Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, abril 2020.
3 Las cifras incluidas en este informe provienen, principalmente, de los informes publicados por distintas instituciones internacionales, en

abril y mayo de 2020. Es probable, por tanto, que estos datos se hayan modificado en el momento de la publicacién del informe. Por lo que
se refiere a Espafia, el Gobernador del Banco de Espafia sefiald, en su Comparecencia ante la Comision de Asuntos Econdmicos y
Transformacion Digital de 18.5.2020, que, de acuerdo con su prevision, el PIB espafiol caeria entre un 9,5 % y un 12,4 % en 2020 y
experimentaria incrementos posteriores de entre un 6,1 % y un 8,5% en 2021. El 8.6.2020 el Banco de Espafia volvié a actualizar sus
previsiones en sus Proyecciones Macroecondmicas para Espafia 2020-2022, indicando una caida esperada del PIB de entre el 9% y el 11,6%
para 2020 seguida de una recuperacion de entre el 7,7% y el 9,1% en 2021y de entre el 2,4% y el 2,1% en 2021.



Grafico 1
Evolucién PIB entre 2009-2021
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Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial, abril 2020. Los datos de 2020 y 2021 son proyecciones.

La recuperacién de la economia mundial podria ser mas débil de lo esperado. El FMI contempla los
tres escenarios siguientes:

- En el primero, que asume que las medidas de contencidén se alargan un 50% mas de lo
esperado que en el escenario de referencia descrito para 2020, el PIB caeria un 3% mds de lo
previsto.

- Enelsegundo, que supone una segunda oleada del virus en 2021, |la caida del PIB aumentaria
un 5%.

- En el tercer y ultimo escenario, que incluye los supuestos de los dos anteriores
simultdaneamente, la caida del PIB con respecto al escenario de referencia seria del 8%.

Centrandonos en LAC, conviene recordar la persistencia de elevadas tasas de pobreza en la regidén que
serdn agudizadas por la situacién econdmica derivada de la pandemia. Asi, en 2020, la CEPAL* espera
un aumento de la pobreza en la regién de 4,4% puntos porcentuales (28,7 millones de personas
adicionales) con respecto al afio previo, afectando a 214,7 millones de personas (el 34,7% de la
poblacién de LAC). Entre estas personas, la pobreza extrema aumentaria 2,6 puntos porcentuales
(15,9 millones de personas), afectando a un total de 83,4 millones de personas.

Este aumento de la pobreza compromete gravemente el cumplimiento del primer Objetivo de
Desarrollo Sostenible, establecido por la Asamblea General de la ONU en su Agenda 2030 para el
Desarrollo Sostenible: poner fin a la pobreza y el hambre en 2030.

Los efectos de la pandemia sobre el PIB y el empleo difieren segun los paises y, por tanto, la magnitud
de los incrementos de la pobreza y pobreza extrema también. La CEPAL establece tres escenarios
(bajo, medio y alto) de la evolucién de ambas variables para 17 paises de la region, en caso de que no
se tomaran las medidas anunciadas para mitigar el impacto del COVID-19.

4 Comision Econdémica para América Latina y Caribe (CEPAL), Informe especial COVID-19 N2 3, mayo 2020.
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Cuadro 1
Proyeccion de la poblacidn en situacion de pobreza y pobreza extrema en 2020
(% de poblacidn)

Pobreza extrema Pobreza
Pite 20192 2020° 2019° 2020°
Nivel Escenario Escenario Escenario Nivel Escenario Escenario Escenario

bajo medio alto bajo medio alto
Argentina' 3.8 5.1 55 6.3 26,7 32,5 33.6 35,3
EIL':‘;Z‘EIS;C;?C;Q) 14,3 15,4 16,0 16,7 323 336 34,4 35,5
Brasil 5.4 6.9 7.4 7.9 18,4 23.0 24,3 25.4
Chile 1.4 2:] 2,3 2,6 9,8 11,9 12,7 13.7
Colombia 10,3 11,3 12,0 12,7 29,0 30,4 31,5 32,5
CostaRica 4,0 4,7 4.9 5.3 16,0 17,7 18,4 19,1
Ecuador 7.6 9.9 10,7 11,6 25,7 30.0 30.8 31.9
El Salvador 7.4 8.5 9. 9,6 33,7 35,4 36,4 37.3
Guatemala 19.8 21,2 214 21,8 48,6 50,3 50,5 50,9
Honduras 18,7 19.5 19.8 20,5 54,8 56.3 57.1 57.8
México 111 14,9 15,9 17,1 419 46,7 47,8 48,9
licaragua 18.0 20,7 21,3 22,2 471 50,6 51,6 52,7
Panama 6.2 6.4 6,6 6,8 14,2 14,5 14,9 15,6
Paraguay 6,2 6.3 6.5 6.9 19,4 19.8 20,3 21,1
Peru 37 4,6 4,8 5,1 16,5 18,5 19,1 20,1
e 45 4,6 4,39 5,3 203 207 21,1 21,7
Uruguay 0.1 0.2 0.3 0.4 2.9 4,2 4,8 5.7
Ameérica Latina¢® 11,0 13,0 13,5 14,2 30,3 33,7 34,7 35,8

Fuente: CEPAL, Informe especial COVID-19 N¢ 3, mayo 2020. @ Proyecciones, P Proyecciones preliminares basadas en
supuestos de impacto sobre el empleo y los ingresos laborales para los distintos sectores productivos. Los tres escenarios se
diferencian segun la variacion del ingreso medio de los hogares sea menor a la variacién del PIB (escenario bajo), igual
(escenario medio) o mayor (escenario alto), ¢ Corresponde a dreas urbanas y ¢ Corresponde a los 17 paises incluidos en el
cuadro mds Venezuela.

Lo anterior permite extraer las siguientes conclusiones:
- Entodos los escenarios, la pobreza y la pobreza extrema aumentarian en todos los paises.

- En el escenario alto, los mayores aumentos de la pobreza extrema se darian en México,
Nicaragua y Ecuador.

- También en el escenario alto, la pobreza en general aumentaria especialmente en Argentina,
México, Ecuador y Brasil.

- Resalta la particular vulnerabilidad de las tres mayores economias de la region: Argentina,
Brasil y México.

El impacto descrito podria verse agravado aun mds si se redujeran las remesas provenientes de
familiares que migraron, reduccion probable dado el fuerte impacto del COVID-19 en los paises
extrarregionales receptores de migrantes de LAC, como Estados Unidos y Espafia.
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Grafico 2
Tasa de pobreza sin remesas para los hogares receptores de remesas
(% de poblacion)
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Fuente: CEPAL, Informe especial COVID-19 N2 3, mayo 2020.

Se espera que las medidas anunciadas por los Gobiernos de la regién, cuyo primer caso oficial del
COVID-19 fue registrado el 26.2.2020 en Brasil, permitan evitar la caida abrupta de los ingresos de los
trabajadores y de los hogares, especialmente los mas vulnerables.

Cuadro 2
Medidas de proteccion social para hacer frente al COVID-19 en LAC

Proteccion social Otros apoyos

':::::‘s:tear;::;as Il:g:feel':gclas g:r'\rl‘i:;f:?égz:os para trabajadores directos a personas
P formales y familias
* Nuevos programas * Alimentos Suspension o * Reduccion de * Alivios tributarios
de transferenmas  Medicamentos exoneracion del pago la exposicion * Facilidad de pago de
monetarias de cuentas: al COVID-19 i 2
= e : creditos e hipotecas
L 3, Mascarillas - (teletrabajo)
Extension de g  Control de precios

* Proteccion de
ingresos y puestos

* Productos de aseo

las existentes * Electricidad

(anticipos

de entregas, * Gas de trabajo (seguros

ampliacion * TIC(teléfono, de desempleo,

de montos Internet, TV) licencias,
prohibicion

y cobertura)
de despidos)

Fuente: CEPAL, Informe especial COVID-19 N2 3, mayo 2020.
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b. Perspectivas econdmicas

Centrdandonos en las perspectivas de crecimiento econdmico para LAC, los principales organismos
internacionales sostienen lo siguiente:

Tras un crecimiento del PIB del 0,1% en 2019, méas de un punto menos de lo previsto (1,4%), el FMI°
proyecta una caida del crecimiento de LAC del -5,2% en 2020, seguida de un repunte del 3,4% en 2021.
En Brasil, tras el escaso crecimiento de 2019 (1,1%), se espera que la caida del PIB alcance el -5,3% en
2020, elevandose en 2021 un 2,9%. Peores resultados se esperan en México, donde continuard la
senda del decrecimiento del PIB de 2019 (-0,1%) hasta el -6.6% en 2020, aunque se espera que el PIB
crezca un 3,3% en 2021. Después del resultado de 2019 (-2,2%), se espera que la economia de
Argentina se contraiga en 2020 un -5,7% y crezca un 4,4% en 2021. Previsiblemente, el PIB de
Venezuela continuara su caida en picado (-35% en 2019), hasta el -15,0% y el -5% en 2020 y 2021,
respectivamente; un colapso que impone un freno considerable al crecimiento de la region y del grupo
de economias de mercados emergentes y en desarrollo. La evolucién prevista del PIB durante 2020y
2021 para el resto de la regién sigue unos patrones similares a los descritos, con caidas bruscas en
2020 seguidas de una recuperacion mas o menos importante al afio siguiente. Asi, Centroamérica y
los Paises del Caribe deberdn esperar, en 2020, una caida de su PIB del -3.0% y del -2,8%,
respectivamente, y un crecimiento del mismo en 2021 del 4,1% y del 4%. El efecto final, en cualquier
caso, dependerd de la extensién de los efectos del COVID-19 y de lo acertadas que sean las medidas
de politica econédmica implementadas por los distintos Gobiernos.

Si durante los ultimos cinco afos, el desempeno de la regiéon ha sido decepcionante, en 2019 la
agitacion social estalld en la regidn, reflejando una brecha cada vez mayor entre las expectativas
populares y las realidades econdmicas y sociales. Posteriormente, a principios de 2020, los precios
internacionales del petréleo colapsaron y comenzé el brote del COVD-19. De acuerdo con este
escenario, planteado por el BANCO MUNDIALS, |a esperada senda de crecimiento al alza no llegé a
materializarse en 2019 ya que la regién se topé con algunos obstaculos en el camino que redujeron el
crecimiento de la proyeccidn original del 0,4%, a un -0,1%. Y si bien la combinacidn de un shock de
demanda (caida de la demanda de China y demas paises del G7), un shock financiero (la region esta
sufriendo cuantiosas salidas de capital, superiores a las ocurridas en la crisis de 2008) y un shock de
oferta (derivado de la paralizacién de la produccion tras la llegada del COVID-19 y de la caida de los
precios del petréleo desde marzo de 2020, provocada por el desacuerdo entre Rusia y la OPEP para
limitar el suministro de petréleo) hace muy complicado pronosticar la futura evolucion de las variables
econdmicas de la regidn, la organizacién multilateral especializada en finanzas prevé, siempre
exceptuando a Venezuela, una caida del PIB en LAC del -7,2% en 2020 (-5,2% a nivel mundial), seguida
de un aumento del 2,8% en 2021 (4,2% a nivel mundial). Entre las grandes economias de la region,
Colombia fue la que mas crecié en 2019 (3,3%), si bien Dominica (9,6%), Republica Dominicana (5,1%),
Guyana (4,7%) o Guatemala (3,6%) registraron crecimientos superiores. De las tres economias mas
grandes de la regidn, sélo Brasil crecié ese afio (1,1%) mientras que el PIB de las otras dos, Argentina
y México, cayd un -2,2% y un -0,3%, respectivamente. Todas las economias de la regidn, excepto
Guyana, caeran durante 2020, seis de ellas (Argentina, Brasil, Ecuador, Granada, México y Santa Lucia)
mas de -7%. Y todas creceran en 2021, once de las veintitrés (Dominica, Ecuador, Granada, Guatemala,
Guyana, Panama, Paraguay, Peru, Santa Lucia, San Vicente y las Granadinas y Uruguay) un 4% o mas
y dos (Haiti y Nicaragua) un 1% o menos. Las dificultades de la crisis serdan enormes para LAC, al no
disponer del colchdn fiscal del que gozan las economias avanzadas y al estar su economia
caracterizada por mayores niveles de informalidad que impiden disponer de los recursos que
permitirian afrontar los confinamientos necesarios para contener la propagacion de la epidemia.

5 Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, abril 2020.
6 Banco Mundial, Perspectivas Econémicas Mundiales, junio 2020.
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Cuadro 3
Crecimiento del PIB real a precios de mercado

(% de variacion)

_ 18 2019 2020
Argentina 27 2.5 2.2 7.3 2.1
Belize 19 2.1 0.3 -18.5 6.7
Bolivia 4.2 4.2 2.7 5.9 2.2
Brazil 1.3 1.3 1.1 -8.0 2.2
Chile 1.2 3.9 11 -4.3 3.1
Colombia 14 25 3.3 -4.9 3.6
Costa Rica 39 2.7 24 -3.3 3.0
Dominica2 9.5 0.5 9.6 -4.0 4.0
Dominican Republic 47 7.0 5.1 0.8 25
Ecuador 24 1.3 0.1 7.4 4.1
El Salvador 2.3 24 24 5.4 3.8
Grenada 44 4.2 3.1 9.6 6.5
Guatemala 3.0 3.1 3.6 3.0 4.1
Guyana 2.1 41 4.7 51.1 8.1
Haiti® 1.2 1.5 -0.9 -3.5 1.0
Honduras 4.8 3.7 2.7 5.8 3.7
Jamaica 1.0 1.9 0.7 6.2 2.7
Mexico 2.1 2.2 -0.3 7.5 3.0
Nicaragua 46 -4.0 -39 6.3 0.7
Panama 5.6 3.7 3.0 2.0 4.2
Paraguay 5.0 3.4 0.0 2.8 4.2
Peru 25 4.0 2.2 -12.0 7.0
St. Lucia 2.2 14 14 -8.8 8.3
St. Vincent and the Grenadines 1.0 2.0 0.4 5.5 4.0
Suriname 1.8 2.6 2.3 -5.0 3.0
Uruguay 2.6 1.6 0.2 3.7 4.6

Fuente: Banco Mundial, Perspectivas Econdmicas Mundiales, junio 2020. e Estimacion, f Pronostico

Tal y como sefiala la CEPAL’, en el decenio posterior a la crisis financiera mundial 2010-2019, la tasa
de crecimiento del PIB regional descendié del 6% al 0,2%, siendo el periodo comprendido entre 2014
y 2019 el de menor crecimiento desde la década de 1950 (0,4%). La pandemia del COVID-19 impactd
en LAC, por tanto, en un momento de debilidad de su economia y de vulnerabilidad macroecondmica
y serd, probablemente, la causa de la mayor crisis econémica y social de la regién en décadas.

7Comisién Econdmica para América Latina y Caribe (CEPAL), Informe especial COVID-19 N2 2, abril 2020.
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Grafico 3
Evolucion del PIB real
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Fuente: CEPAL, Informe especial COVID-19 N€ 2, abril 2020.

La CEPAL proyecta que la economia de LAC experimentara una contraccion del -5,3% en 2020, lo que
generara casi 30 millones de pobres.

La caida prevista para América del Sur es del -5,2%; algunos paises de esta region se veran muy
afectados por la caida de la actividad en China, que es un importante mercado para sus exportaciones.
Es el caso de Chile, Brasil, Perd y Uruguay que destinan mas del 20% de sus exportaciones al pais
asiatico. Los paises de Centroamérica caeran menos (-2.3%): se beneficiaran de los menores precios
de la energia, al ser importadores netos, aunque sufrirdn los efectos negativos de la caida del turismo
y la reduccidn de actividad de Estados Unidos, su principal socio comercial y fuente de IDE. La caida
del turismo también afectara a las economias del Caribe que caerdn un -2,6%.

Grafico 4
Porcentajes de contribucion del turismo al PIB y al empleo, 2018
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Cuadro 4

Crecimiento del PIB real a precios de mercado

(% de variacion)

Crecimiento del PIB
2020

America Latina y el Carlbe

Argentina

Bolivia{Estado Plurinacional de)

Brasil
Chile
Colombia
Ecuador
Paraguay
Perd 4%
Uruguay -4%
Venezuela(Republica Bolivariana de) -18%
America del Sur -5.2%
Costa Rica -3.6%
Cuba -3.7%
El Salvador -3%
Guatemala -1.3%
Haiti -3,1%
Honduras -2.8%
México -6,5%
Nicaragua -5.9%
Panama -2%
Republica Dominicana 0%
Centroamérica y México -5.5%
Centroamérica -2.3%
Ameérlca Latlna -5.3%
Antiguay Barbuda -1.2%

Bahamas
Barbados
Belice
Dominica
Granada 1.3%
Cuyana 56.4%
Jamaica 53%
Saint Kitts y Nevis -8.5%
San Vicente y las Granadinas -3.6%
Santa Lucia -8.1%
Suriname -4 4%
Trinidad y Tabago 5%
El Carlbe -2,5%

Fuente: CEPAL, Informe especial COVID-19 N2 2, abril 2020.
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Para tratar de calcular el impacto del COVID-19 en LAC, el BID? ha elaborado un modelo con cuatro
escenarios, moderado, fuerte, severo y extremo, en funcién del mayor o menor choque del
crecimiento soportado por Estados Unidos y China. El modelo considera, ademas, tres precios de
productos basicos: el petrdéleo, un indice de metales y un indice de productos agricolas. Como en otras
ocasiones, no se tiene en cuenta ningun impacto adicional derivado de la gama de medidas que se
estdn adoptando para tratar de controlar la propagacién del virus. Basandose en estos supuestos, la
tasa de crecimiento resultante para la regién en 2020 varia entre el -1,8% y el -5,5%. El Cuadro 5 detalla
gue, segln los choques moderado y extremo, la region podria perder entre el 6,3% y el 14,4% del PIB
en los préximos tres afios, asumiendo que las cifras del mismo son el promedio anual para tres afios.

Cuadro 5
Impacto de los choques econémicos globales
(% de variacion)

Choques durante 2020 y el impacto en América Latina

y el Caribe Moderado Fuerte Severo  Extremo
Choque al PIB de EE.UU. -1,9% -2,7% -3,2% —4.4%
Choque al PIB de China -1,5% -1,5% -1,5% -2,0%
Choque al precio de los activos financieros -10,0% -15,0% -18,0% -20,0%
Crecimiento en 2020 en América Latina y el Caribe -1,8% -3,0% -3,9% —5,5%
Pérdida anual estimada en el PIB
Crecimiento base en relacion con el crecimiento
(31-ene.-2020) base (Promedio 2020-2022)
Regiones/paises Promedio (2020-2022) Moderado Fuerte Severo  Extremo
Ameérica Latina y el Caribe 2,1% -2,1% -3,2% —4,1% —4,8%
Cono Sur excepto Brasil 1,4% -3,1% —4,5% -5,5% —5,7%
Regién Andina 31% -1,7% -2,6% -3,3% -3,9%
Cenfroamérica y el Caribe 2,0% -0,6% -0,8% -1,1% -1,3%
Brasil 24% -1,9% -2,9% -3,7% -4 4%
México 1,6% -2.3% —3,4% —4 5% -5,3%

Fuente: BID, Informe macroecondmico de América Latina y Caribe, abril 2020.

El Cono Sur (Argentina, Brasil, Chile, Paraguay y Uruguay) se vera afectado por los precios de los
productos basicos, siendo Brasil el mas perjudicado en términos de PIB. La Region Andina (Bolivia,
Colombia, Ecuador, Pert y Venezuela) se verd afectada algo menos, aunque incluye diferentes casos:
Ecuador sufrird mas que Colombia, a pesar de ser ambos exportadores de petrdleo, por las mayores
necesidades de financiacién del primero y la imposibilidad de usar el tipo de cambio como
amortiguador al estar su economia dolarizada. Peru se verd afectado por los precios del cobre, pero
su baja deuda y su buen acceso a los mercados de capital ayudardn a suavizar los efectos. México y
Centroamérica sufrirdn a causa de su integracidon con la economia de Estados Unidos, siendo mas
grave el impacto para el primero que, ademas, sufrird los efectos de los bajos precios del petréleo.
Centroamérica, al igual que los Paises del Caribe, se verd menos afectada por el comercio de bienesy
mas por el turismo y las remesas, si bien la disminucién de los precios de los productos basicos
perjudicard a Guyana, Trinidad y Tobago y Surinam.

8 Banco Interamericano de Desarrollo, Informe macroeconémico de América Latina y el Caribe — Politicas para combatir la pandemia, abril
2020.
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NACIONES UNIDAS?® prevé que el PIB de LAC decrezca un -5,4% en 2020 y vuelva a crecer un 3,1% en
2021. América del Sur seria la mas perjudicada (-5,5% en 2020y 2,7% en 2021) con caidas importantes
en el PIB de Brasil (-5,2% y 2,9%), México y Centroamérica (-5,4% y 3,8%) o los Paises del Caribe (-1,9%
y 3,7%).

La COMISION EUROPEA®®, por su parte, espera una caida del PIB de LAC del -5,6% para 2020 y una
recuperacion del 2,4% para el afio siguiente, sefialando la misma cifra para Brasil que Naciones Unidas
para 2020 (-5,2%), pero recortando su recuperacién para 2021 (1,9%).

3. COMERCIO BILATERAL DE BIENES

Se repasan, a continuacion, las relaciones comerciales entre Espafa y LAC, tanto a nivel agregado
como por paises.

a. Con el conjunto de la region

A nivel comunitario, la UE mantiene una serie de Acuerdos de Asociacion y/o Comerciales con paises
y areas geograficas de LAC que determinan, hasta cierto punto, la relacion comercial entre Espafia y
la region. En concreto, la UE mantiene Acuerdos de Asociacidon con México —cuya modernizacion,
concluida el 21.4.2018%, estd pendiente de entrar en vigor-, Chile —en proceso de modernizacion- y
Centroamérica, un Acuerdo Comercial con Colombia, Perd y Ecuador, un Acuerdo de Asociacién
Econdmica con CARIFORUM?? (Economic Partnership Agreements, EPA), y alcanzd, el 28.6.2019, un
acuerdo de principio para el establecimiento un Acuerdo de Asociacién con MERCOSUR®3, pendiente
de entrar en vigor una vez se obtenga el resultado final sobre acceso a mercado de bienes y se cumplan
los preceptivos tramites legales.

En el plano bilateral, destaca que la apertura comercial de LAC es menor de lo que cabria esperar por
sus caracteristicas y por nuestra relacion histdrica, ya que a los acuerdos econdmicos en vigor no se
han sumado las necesarias reformas estructurales ni la reduccion de barreras no arancelarias para un
mayor aprovechamiento de las preferencias comerciales.

En 2019, el comercio bilateral de bienes entre Espafia y LAC (entendido como la suma de
exportaciones e importaciones) cayé un -7,0% respecto a 2018, pasando de 33.277 millones de euros
a 30.947 millones de euros, rompiéndose la senda de crecimiento que se habia registrado durante los
afios 2017 y 2018. Espafia exporto a LAC bienes por valor de 15.146 millones de euros (-1,14% menos
que en 2018) e importé por valor de 15.802 millones de euros (-12,0%). La diferencia resulta en el
tradicional déficit comercial con la regidén, sdlo evitado en 2015 gracias a la caida en el valor de las
importaciones. El importe del déficit, -657 millones de euros, es el menor registrado desde 2016 (-113
millones de euros).

Estos datos constatan una cierta inestabilidad del comercio bilateral entre Espafia y LAC, debida
principalmente a la reducciéon de las importaciones, pues las exportaciones se mantuvieron

° Organizacion de Naciones Unidas, Situaciones y Perspectivas de la Economia Mundial, mayo 2020.

10 Comision Europea, Prevision Econdmica Europea, mayo 2020.

11 Los compromisos incluidos en el capitulo sobre Contratacion Publica se acordaron el 28.4.2020.

12 E| CARIFORUM engloba a la Republica Dominicana y a los catorce paises miembros de la COMUNIDAD DEL CARIBE (CARICOM): Antigua y
Barbuda, Bahamas, Barbados, Belice, Dominica, Granada, Guyana, Haiti, Jamaica, Santa Lucia, San Vicente y las Granadinas, San Cristébal y
Nieves, Surinam, Trinidad y Tobago.

13 El Mercado Comun del Sur (MERCOSUR) es un proceso de integracion regional instituido inicialmente por Argentina, Brasil, Paraguay y
Uruguay al cual en fases posteriores se han incorporado Venezuela* y Bolivia. Venezuela se encuentra suspendida en todos los derechos y
obligaciones inherentes a su condicion de Estado Parte del MERCOSUR, de conformidad con lo dispuesto en el segundo parrafo del articulo
5° del Protocolo de Ushuaia. Bolivia se encuentra en proceso de adhesion.

-17 -



relativamente estables. La aparicion del COVID-19 muestra sus primeros efectos en el primer trimestre
del afio 2020 en el que el comercio bilateral descendié un -12% con respecto al mismo periodo del
afio anterior. Esta caida fue menos acentuada en las exportaciones (-7,9%) que en las importaciones
(-15,9%), aunque se registrd un superavit de 81,4 millones de euros.

Grafico 5

Evolucion del comercio entre Espafa y LAC entre 2015-2020
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio * Datos provisionales.

En 2019 el peso relativo de las exportaciones (5,2%) e importaciones (4,9%) espafiolas a y desde LAC
fue menor al peso relativo de las exportaciones (5,5%) e importaciones (5,3%) de Espafia con Estados
Unidos y Canada y muy por debajo del comercio con la UE, regién en la que siguen concentrados la
mayor parte de nuestros intercambios: 71,4% de las exportaciones y 59,9% de las importaciones.

La reduccién del peso relativo de las exportaciones (de 4,9% a 4,7%) e importaciones (de 4,6% a 4,1%)
de Espafia en LAC durante los primeros meses de 2020, en relacidon con el mismo periodo del afo
anterior, nos muestra como dicho porcentaje también se ha visto afectado tras la aparicidon del
coronavirus.

Cuadro 6
Comercio entre Espafia y LAC 2015-2020

(Millones de euros y porcentaje)

2015 2016 2017 2018 2019* 2019 (Enero-Marzo)* 2020 (Enero-Marzo)*
COMERCIO TOTAL
ESPANA-LAC 29.282 27.182 32.225 33.278 30.948 7.244 6.375
CRECIMIENTO -5,4% -7,2% 18,6% 3,3% -7,0% -12,0%
EXPORTACIONES
TOTAL LAC 14.885 13.534 15.233 15.320 15.146 3.504 3.228
% LAC s/MUNDO 6,0% 5,3% 5,5% 5,4% 5,2% 4,9% 4,7%
CRECIMIENTO 6,4% -9,1% 12,5% 0,6% -1,1% -7,9%
IMPORTACIONES
TOTAL LAC 12.579 15.979 19.659 18.029 16.949 14.396 13.648
% LAC s/MUNDO 5,2% 5,0% 5,6% 5,6% 4,9% 4,6% 4,1%
CRECIMIENTO -15,1% -5,2% 24,5% 5,7% -12,0% -15,9%
SALDO TOTAL
ESPANA-LAC 489 -114 -1.760 -2.637 -657 -237 81

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio * Datos provisionales.
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Cuadro 7

Exportaciones e importaciones de Espaiia por areas en 2019*
(Millones de euros y porcentaje)

EXPORTACIONES CUOTA IMPORTACIONES CUOTA

TOTAL 2017 290.089 100% 322.069 100%
EUROPA 207.220 71,4% 192.786 59,9%
UNION EUROPEA 171.054 59,0% 161.512 50,1%
RESTO EUROPA 36.166 12,5% 31.274 9,7%
AMERICA 31.394 10,8% 34.008 10,6%
AMERICA DEL NORTE 15.974 5,5% 17.133 5,3%
AMERICA LATINA 15.146 5,2% 15.802 4,9%
RESTO DE AMERICA 274 0,1% 1.073 0,3%
ASIA 26.792 9,2% 67.156 20,9%
ASIA (exc. Oriente Medio) 19.300 6,7% 58.429 18,1%
ORIENTE MEDIO 7.492 2,6% 8.727 2,7%
AFRICA 18.659 6,4% 27.206 8,4%
OCEANIA 1.869 0,6% 796 0,2%
OTROS 4.155 1,4% 116 0,0%

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio * Datos provisionales.

América del Norte: Canada y EEUU; América Latina: Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Cuba,
Ecuador, El Salvador, Guatemala, Haiti, Honduras, México, Nicaragua, Panama, Paraguay, Peru, Republica Dominicana,
Uruguay y Venezuela.

Distribucion sectorial

Las exportaciones espafolas a LAC en 2019 estuvieron protagonizadas por los Bienes de equipo, con
un 34,5 % del total. Mas en detalle, destaca la exportacion de productos quimicos (19,8% del total),
dentro del capitulo de Semimanufacturas; maquinaria industrial (13,7%) y aparatos eléctricos (8,2%),
dentro del capitulo Bienes de equipo; y textil y confeccién (6,7%), dentro del capitulo de Manufacturas
de consumo.

Por el lado de las compras, el 29,7% de las importaciones se explica por el petréleo y derivados, dentro
del capitulo de Productos energéticos; mientras que en la ribrica de Alimentos destacan los productos
pesqueros (10,3%) y las frutas (7,8%).

Cuadro 8

Comercio entre Espaiia y LAC por sectores en 2019*
(Millones de euros y porcentaje)

EXPORTACION 9% TOTAL |IMPORTACION %TOTAL
Alimentos, bebidas y tabaco 1.398,16 9,2% 5.843,41 37,0%
Productos energéticos 763,52 5,0% 4.861,90 30,8%
Materias primas 174,57 1,2% 2.376,03 15,0%
Semimanufacturas 4.389,84 29,0% 1.429,04 9,0%
Bienes de equipo 5.221,72 34,5% 723,30 4,6%
Sector automdvil 934,96 6,2% 350,84 2,2%
Bienes de consumo duradero 215,81 1,4% 15,27 0,1%
Manufacturas de consumo 1.761,41 11,6% 185,63 1,2%
Otras mercancias 285,54 1,9% 16,61 0,1%
TOTAL 15.145,52 100% 15.802,04 100%

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio * Datos provisionales.
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b. Con los principales paises de la region

Existen grandes diferencias entre los paises de LAC en relacién con el comercio bilateral con Espaia.
Esto se explica por el distinto tamafo de las economias y el distinto grado de apertura al comercio de
estos paises, asi como por los lazos histéricos existentes.

Grafico 6

Exportaciones-Importaciones entre Espafia y LAC en 2019*
(Millones de euros)
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio * Datos provisionales.

En un primer grupo estarian las dos principales economias de LAC: México y Brasil. México ha sido
tradicionalmente el primer socio comercial en la regidn latinoamericana, teniendo la practica totalidad
de las grandes empresas espafnolas presencia en el pais. El comercio con Brasil comienza a crecer de
manera significativa a partir de los afios noventa del siglo XX, y en 2013 superd por primera vez a
México como principal destino de nuestras exportaciones a la regién. A pesar de lo anterior, las cifras
de comercio bilateral entre Espafa y Brasil siguen siendo reducidas, considerando el tamano y la
importancia de ambas economias.

Un segundo grupo de paises estd compuesto por economias de tamafio intermedio: Chile, Colombia,
Cuba, Argentina, Peru o Ecuador, con las que mantenemos importantes relaciones comerciales y de
inversion. En los Ultimos afos, cabe destacar una constante pérdida de importancia de Venezuela.

Un tercer grupo estaria integrado por Republica Dominicana, Panama, Guatemala, Costa Rica,
Uruguay, Bolivia o Paraguay. Son mercados con los que, si bien el comercio no es significativo, son
interesantes para Espafia ya que presentan oportunidades para el crecimiento en los préximos afos.

Por ultimo, estarian paises de renta per capita mds baja como El Salvador, Honduras o Nicaragua, asi
como la mayor parte de las islas del Caribe de habla no hispana: Jamaica, Trinidad y Tobago o Haiti,
entre otras, donde la presencia de empresas espafiolas es limitada.
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4. INVERSIONES

Tras el repaso a las relaciones del comercio de bienes, analizamos la Inversién Extranjera Directa (IDE),
considerando el stock de IDE como principal indicador de medio plazo, aunque haciendo referencia
también a los flujos bilaterales de IDE de los ultimos afios.

a. Inversion espaiiola en LAC

Espafia fue hasta la década de los noventa del siglo XX un pais receptor neto de IDE. Sin embargo,
desde la segunda mitad de esa década, nuestro pais se convirtié en un emisor neto, dirigiendo su IDE
mayoritariamente hacia LAC.

Gran parte de la importancia de LAC para Espafia desde el punto de vista econdmico proviene de su
papel como receptora de inversidn directa espaiola. Sin la presencia de las empresas espafiolas en
LAC (en los sectores de telecomunicaciones, banca, eléctricas o infraestructuras, entre otros) nuestra
economia seria hoy muy distinta, mds débil, volatil y dependiente Unicamente del ciclo econdmico
espafiol y europeo.

En 2018, el stock de IDE espafiola en el mundo se situd en 458.471 millones de euros, un 0,2% mas
que el afio anterior. Un 32% de dicho stock se dirigiéd LAC, 145.907 millones de euros, un 7.9% mas
que el ano anterior. Dicha cifra representd un porcentaje similar al de los cuatro afios precedentes.

Junto con Estados Unidos, Espafia es el inversor de referencia en la region. En un analisis
individualizado por paises, cabria destacar, en primer lugar, la hegemonia disputada entre México y
Brasil que, a diferencia del afio anterior, colocé a México como primer destino de la inversion espaiola
en LAC, con un stock de 47.337 millones, ligeramente superior al de Brasil (47.043 millones de euros).
México fue el tercer destino de nuestra inversién productiva (recibié el 10,3% de toda la inversion
espafiola en el extranjero), por detrds de Estados Unidos (18,5%) y Reino Unido (16,9%).

Grafico 7

Stock de posicion inversora de Espafia en el mundo
(Porcentajes, no ETVE)

100%
90% -
80% -

70% - mAFRICA

60% - HASIAY OCEANIA

50% - i
m LATINOAMERICA Y CARIBE
0% -

- AME
30% A AMERICA NORTE
20% - = UNION EUROPEA

10% -

0% -

2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.

También es destacable la inversion espafiola en el conjunto de los paises de la Alianza del Pacifico
(México, Chile, Colombia y Peru) que, en 2018, alcanzé los 71.050 millones de euros (15,5% del total
de la inversidn a nivel mundial y 48,7% de la inversion de Espafia en LAC). Mas en detalle: en 2018
Chile fue el tercer destino de la inversién espafiola en LAC y el noveno a nivel mundial, con un 3,3%
de la inversidn de Espafia a nivel mundial (13.900 millones de euros); Perud ocupé los puesto quinto y
decimoquinto respectivamente (5.241 millones de euros, 1,1%) y Colombia se situdé en el sexto y
decimoctavo puesto respectivamente (4.572 millones de euros, 1,0%).
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Cuantitativamente, la inversidn espafiola en Argentina es también resefiable, con un stock de 9.863
millones de euros en 2018 (2,6% del total de lo invertido por Espaia en el mundo), lo que le permite
ser el cuarto destino de la IDE espafiola y el decimosegundo a nivel mundial. Otros destinos de la IDE
espafnola en LAC son, por orden de importancia, Ecuador (2.732 millones de euros, 0,6%), Panama
(1.966 millones de euros, 0,43%) o Bolivia (1.924 millones de euros, 0,4%). Venezuela, por su parte,
ha perdido atractivo como destino de las inversiones espafiolas, pasando de ser el quinto destino de
la inversidn espafiola en 2004 al cuadragésimo octavo en 2018 (523 millones de euros, 0,11%), por
detras de Costa Rica (0,19%), Guatemala (0,17%) o Bermudas (0,14%).

Grafico 8

Stock de inversion espainola en 2018 por paises
(Millones de euros, no ETVE)
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.

De acuerdo con la UNCTAD®, los flujos mundiales de IDE se mantuvieron estables con un ligero
retroceso del 1% en 2019. Los flujos disminuyeron en Europa y Asia en desarrollo?®, se mantuvieron
sin cambios en América del Norte y aumentaron en Africa, América Latina y Caribe y en economias en
transicion. En 2019, en LAC, IDE mundial recibida aumenté un 16%, hasta los 170.000 millones de
ddlares, con un crecimiento concentrado en América del Sur donde aumentaron hasta el 20%: las
reducciones en Argentina y Ecuador fueron compensadas con el aumento en Brasil, por las
privatizaciones y concesiones derivadas del Programa de Asociacién de Inversiones, Chile, Peru y
Colombia. En Centroamérica subieron un 4%, hasta 46.000 millones de ddlares, siendo los principales
receptores Panamd y Costa Rica, En México crecieron un 3%, hasta los 35.000 millones de euros. En
el Caribe, los flujos de entrada mejoraron un 49%, hasta los 42.000 millones de ddlares, de los que la
Republica Dominicana recibié 2.700 millones de ddlares y Trinidad y Tobago 600 millones de ddlares.

Aunque las perspectivas iniciales de la UNCTAD para 2020 eran optimistas, informes posteriores®® que
incluyen los efectos del brote y la expansion del COVID-19, estiman caidas de la IDE a nivel mundial en
2020 y 2021 préximas a un 30% o un 40%. Estas reducciones se prevén superiores en los paises
desarrollados que en los paises en vias de desarrollo.

En 2019, los flujos de inversién espafiola en el exterior, excluidas las operaciones ETVEY, decrecieron
un -53,8% en términos brutos, respecto a 2018,

14 Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD), Global Investment Trade Monitor n233, enero 2020.

15 Asia en Desarrollo incluye a los siguientes paises: Bangladesh, Butan, Brunei Darussalam, Camboya, China, Fiji, India, Indonesia, Kiribati,
Laos, Malaysia, Maldivas, Islas Marshall, Micronesia, Mongolia, Myanmar, Nepal, Palau, Papua Nueva Guinea, Filipinas, Samoa, Islas
Solomon, Sri Lanka, Tailandia, Timor oriental, Tonga, Tuvalu, Vanuatu y Vietnam.

16 Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD), Global Investment Trade Monitor n234, marzo 2020 y
Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD), Global Investment Trade Monitor n235, marzo 2020.

7 Las Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros (ETVE) son sociedades instrumentales establecidas en Espafia cuya creacién busca
especialmente estrategias de optimizacion fiscal. Sus inversiones carecen de efectos econémicos directos y apenas generan empleo.

18 Ministerio de Industria, Turismo y Comerio, Inversiones Exteriores Directas. Flujos 2019, mayo 2020.
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En los primeros afios del siglo XXI, los flujos de inversién bruta'® de Espafia en LAC mantuvieron un
fuerte ritmo, alcanzando un maximo de 15.643 millones de euros en 2014 que representaron el 49,1%
del total de flujos de IDE que salieron de Espafia en ese afio. En 2019, la cifra cayd hasta los 3.800
millones de euros, un -63,7% menos que el afo anterior, mds que a nivel mundial (-53,8%),
reduciéndose la participacién de la IDE espaiola del 32,0% de 2018 al 25,1% de 2019. Destacan las
caidas en Argentina (-66,7%) y México (-91%). Los flujos a Brasil también cayeron (-19,6%) aunque
aumentaron su cuota respecto a 2018, hasta los 1.522 millones de euros, alcanzando el tercer puesto
a nivel mundial (10,3% s/total de los flujos de IDE espafiola emitida), tras Estados Unidos (26,4%) y

Francia (20,7%) y por delante del Reino Unido (6,7%).

Conviene sefialar que el stock de inversién no incluye Unicamente los flujos de inversidn, sino también
el capital social y las reservas de las empresas. Por lo tanto, aunque los flujos de inversién que salen
desde Espaia hacia LAC hayan disminuido, los beneficios no distribuidos pueden hacer que el stock
aumente. En otras palabras, el incremento de la inversion espafiola en LAC en 2014 se debié tanto al
aumento de los flujos como a la no repatriacidn de los dividendos, mientras que la reduccién de afios
posteriores significaria, en cierta medida, que las empresas espanolas han tenido ciertas dudas sobre

la region a largo plazo.

Cuadro 9

Flujos de inversion bruta de Espaiia en el mundo
(Millones de euros y porcentaje, no ETVE)

2015 2016 0 2018 019

Importe ~~ Cuota | Importe  Cuota | Impote  Cuota | Importe  Cuota | Importe  Cuota
UNION EUROPEA 0 1% | 20598 MEh | 449 0% | 169 B | 5B 3%
AMERICA NORTE 043 3266 | 560 14,2 4,980 e | 9202 B3 | 40 26k
LATINOAMERICA Y CARIBE 086 3% | 1128 284 1659 9% | 1049 R | 0 B
ASIAY OCEANIA ) 1% 57 15% 1070 2% o 2 | 80 5%
AFRICA gl 10% 18 0.5% 119 0.3% 6 0% R 05%
TOTAL A% 0% | N 100% 0480 00 | M 0% | L% 100%

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.

Distribucion sectorial

Con respecto a la distribucidon sectorial, la inversion espanola presenta un grado notable de
diversificacion. El stock de inversidn se centra, principalmente, en el sector financiero (25,7%), las
telecomunicaciones (17,0%) y el suministro de energia (8,2%). En todos estos sectores destacan las
multinacionales espafiolas, cuyo interés en el mercado latinoamericano ha sido constante a lo largo
de los afios. Podemos observar la distribucion de dicha inversidn en el siguiente cuadro:

19 Los datos de flujos de inversidn se refieren exclusivamente a cualquier forma de participacion en el capital de las empresas y excluyen la
financiacion entre empresas del mismo grupo, los beneficios reinvertidos y la inversion en inmuebles.
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Cuadro 10

Stock de inversion de Espaiia en LAC por sectores
(Millones de euros y porcentaje, no ETVE)

SECTORES 2018 2% s/TOTAL LAC
SERVICIOS FINANCIEROS,EXCEP.SEGUROS Y FONDOS PENSION 37.495 25,7%
TELECOMUNICACIONES 24.859 17,0%
SUMINISTRO DE ENERGIA ELECTRICA, GAS, VAPOR Y AIRE 12.012 8,2%
SEGUROS,REASEGURO.FONDOS PENSION, EXCEPTO S.SOCIAL 10.322 7,1%
COMER.MAYOR E INTERME.COMERCIO,EXCEP.VEHICULOS MOTOR 9.942 6,8%
METALURGIA; FABRICACION PRODUCTOS HIERRO, ACERO 5.315 3,6%
ALMACENAMIENTO Y ACTIVIDADES ANEXAS AL TRANSPORTE 5.235 3,6%
EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 4.212 2,9%
FABRICACION DE OTROS PRODUCTOS MINERALES NO METALICO 4.126 2,8%
ACTIVIDADES AUXILIARES A LOS SERVICIOS FINANCIEROS 3.776 2,6%
FABRICACION DE VEHICULOS DE MOTOR, REMOLQUES 3.430 2,4%
SERVICIOS DE ALOJAMIENTO 2.447 1,7%
INGENIERIA CIVIL 2.307 1,6%
INDUSTRIA QUIMICA 1.881 1,3%
COMERCIO AL POR MENOR, EXCEPTO DE VEHICULOS DE MOTOR 1.487 1,0%%
INDUSTRIA DE LA ALIMENTACION 1.361 0,9%
ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION ESPECIALIZADA 1.209 0,8%
AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y SERV. RELACIONADOS 1.199 0,8%
CONSTRUCCION DE EDIFICIOS 917 0,6%
RESTO SECTORES 12.375 8,5%
TOTAL LAC 145.907 1002

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.

A pesar de que las cifras mas relevantes son las de stock, hemos visto como los datos de flujos de
inversién espaiiola en LAC durante 2019 muestran una reduccién que analizamos a continuacién.

El primer sector receptor de inversidn espafiola en 2019 fue el de las Telecomunicaciones, con un 15%
del total, seguido por la Industria quimica, que representé un 14,3% del total. Otros sectores
importantes en 2019 fueron el de Almacenamiento y actividades anexas al transporte (14,2%) y el de
Fabricacion de vehiculos a motor (12,9%). El Sector financiero, tradicionalmente el preferido por la
IDE espafiola, redujo su participacién del 53,7% de 2018 hasta el 4,3% en 2019. Otros sectores que
también disminuyeron su participacién, aunque de forma menos significativa, fueron el de la
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos o el de Suministro de energia eléctrica, gas,
vapory aire.

Cuadro 11

Flujos de inversion espaiiola en LAC. Principales sectores de destino
(Millones de euros, no ETVE)

SECTORES 2016 2017 2018 2019
TELECOMUNICACIONES 1.109 1.464 488 573
INDUSTRIA QUIMICA 120 87 157 543
ALMACENAMIENTO Y ACTIVIDADES ANEXAS AL TRANSPORTE 635 326 72 538
FABRICACION DE VEHICULOS DE MOTOR, REMOLQUES 161 88 91 490
FABRICACION DE OTROS PRODUCTOS MINERALES NO METALICO 64 228 921 282
SUMINISTRO DE ENERGIA ELECTRICA, GAS, VAPOR Y AIRE 3.500 564 708 226
SERVICIOS FINANCIEROS,EXCEP.SEGUROS Y FONDOS PENSION 2.319 468 5.630 164
ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION ESPECIALIZADA 186 27 35 122
COMER.MAYOR E INTERME.COMERCIO,EXCEP.VEHICULOS MOTOR 175 1.317 710 122
COQUERIAS Y REFINO DE PETROLEO (o] (0] o 105
AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y SERV. RELACIONADOS 50 281 53 69
FABRICACION DE PRODUCTOS DE CAUCHO Y PLASTICOS 58 54 24 60
CONSTRUCCION DE EDIFICIOS 98 89 14 59
COMERCIO AL POR MENOR, EXCEPTO DE VEHICULOS DE MOTOR 320 122 34 48
ACTIVIDADES AUXILIARES A LOS SERVICIOS FINANCIEROS 32 57 27 a7
METALURGIA; FABRICACION PRODUCTOS HIERRO, ACERO (o] 11 34 39
INGENIERIA CIVIL 190 810 125 33
ACTIVIDADES DE JUEGOS DE AZAR Y APUESTAS 47 32 48 28
EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 485 300 o 25
RESTO SECTORES 1.669 1.337 1.296 225
TOTAL LAC 11.218 7.659 10.469 3.800

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.
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b. Inversion de LAC en Espaina

La inversion de LAC en Espafia tiene una importancia creciente en los ultimos afos, como se puede
apreciar en el Cuadro 12.

Cuadro 12
Stock y flujos de inversion de LAC en Espaiia 2009-2019

(Millones de euros y porcentaje, no ETVE)

STOCK % s/ Total Mundo FLUJO % s/ Total Mundo
2009 17.706 5,5% 626 4,9%
2010 25.119 7,9% 535 4,2%
2011 25.752 8,0% 481 1,7%
2012 24.598 7,7% 1.340 9,0%
2013 30.272 10,0% 1.107 6,4%
2014 35.961 10,5% 3.389 16,4%
2015 38.997 11,0% 2.301 9,1%
2016 46.613 11,9% 2.327 8,6%
2017 45.244 10,9% 1.556 5,8%
2018 43.363 9,3% 1.050 2,1%
2019 n.d. n.d. 1.951 8,7%

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio

En 2018, el total del stock de inversidon extranjera en Espafia proveniente de LAC se redujo un 4,2%
con respecto al afio anterior, hasta los 43.363 millones de euros que representaron un 9,3% del total
recibido. Por paises, el principal inversor es México, que efectia el 61,2% del total de la inversion
latinoamericana, con 26.528 millones de euros de stock en 2018, seguido de Venezuela (12,3%, 5.339
millones de euros) y de Argentina (12,11%, 5.252 millones de euros).

Cuadro 13

Stock de inversion de LAC en Espaiia por paises, 2018
(Millones de euros y porcentaje, no ETVE)

PAIS ORIGEN STOCK 2% S/ TOTAL LAC
MEXICO 26.528 61,18%
VENEZUELA 5.339 12,31%
ARGENTINA 5.252 12,11%
BRASIL 2.258 5,21%
URUGUAY 935 2,16%
PERU 838 1,93%
GUATEMALA 431 0,99%
PANAMA 402 0,93%
CURAZAO 361 0,83%
CHILE 264 0,61%
ISLAS CAIMAN 151 0,35%
COLOMBIA 108 0,25%
BAHAMAS 85 0,20%
ECUADOR 85 0,20%
COSTA RICA 82 0,19%
CUBA 53 0,122
BERMUDAS a4 0,10%
REPUBLICA DOMINICANA 41 0,10%
ISLAS VIRGENES BRITANICAS 30 0,07%
BELICE 26 0,06%
DOMINICA 10 0,02%
HONDURAS =] 0,02%
JAMAICA 8 0,02%
BOLIVIA 6 0,012
BARBADOS 6 0,012
ANTIGUA Y BARBUDA 5 0,012
NICARAGUA 5 0,012
PARAGUAY 0,4 0,00%
TOTAL LAC 43.363 100%

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio
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La principal caracteristica de las inversiones de LAC en Espafa es la concentracién en un sector
particular, la fabricacidn de cemento, que se encuentra incluida en el epigrafe “Fabricacién de otros
productos minerales no metalicos” (50,6%) y el protagonismo de las inversiones mexicanas en esta
actividad.

Cuadro 14

Stock de inversion de LAC en Espafia por sectores
(Millones de euros y porcentaje, no ETVE)

SECTORES 2017 % TOTAL
FABRICACION DE OTROS PRODUCTOS MINERALES NO METALICO 21.952 50,6%
ACTIVIDADES AUXILIARES A LOS SERVICIOS FINANCIEROS 3.401 7,8%
METALURGIA; FABRICACION PRODUCTOS HIERRO, ACERO 2.777 6,4%
INDUSTRIA DE LA ALIMENTACION 2.106 4,9%
EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 2.006 4,6%
FABRICACION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS 1.885 4,3%
RECOGIDA, TRATAMIENTO Y ELIMINACION DE RESIDUOS 1.401 3,2%
ACTIVIDADES INMOBILIARIAS 1.355 3,1%
COMER.MAYOR E INTERME.COMERCIO,EXCEP.VEHICULOS MOTOR 1.096 2,5%
CONSTRUCCION DE EDIFICIOS 991 2,3%
FABRICACION DE MAQUINARIA Y EQUIPO N.C.O.P. 907 2,1%
AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y SERV. RELACIONADOS 820 1,9%
TRANSPORTE TERRESTRE Y POR TUBERIA 605 1,4%
SERVICIOS FINANCIEROS,EXCEP.SEGUROS Y FONDOS PENSION 411 0,9%
TELECOMUNICACIONES 407 0,9%
INDUSTRIA QUIMICA 255 0,6%
INDUSTRIA MADERA Y CORCHO, EXCEPTO MUEBLES, CESTERIA 152 0,4%
SERVICIOS DE ALOJAMIENTO 127 0,3%
RESTO SECTORES 709 1,6%
TOTAL LAC 43.363 100,0%

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio
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c. Acuerdos de Promocion y Proteccidon Reciproca de Inversiones y Convenios de Doble
Imposicion
Como vimos anteriormente, la UE tiene firmados numerosos acuerdos con los paises de la regién que
incluyen la proteccidn de las inversiones.

Espafia, ademas, mantiene una extensa red de Convenios para Evitar la Doble Imposicién (CDIs) y de
Acuerdos para la Promocion y Proteccidon Reciproca de Inversiones (APPRIs) que favorecen elcemercie
y-la inversion. Estos acuerdos siguen en vigor y en algunos casos se han ido renegociando.

Llama la atencién el caso de Brasil, con el que Espaia no tiene un APPRI en vigor. Este es un pais que
suele decidir no firmar este tipo de Acuerdos con ningun pais o area del mundo.

Cuadro 15
Lista de paises LAC con APPRIs y CDlIs en vigor

APPRIS

PAIS FIRMA ENTRADA VIGOR BOE
ARGENTINA 03/10/1991 28/09/1992 18/11/1992 | 1994/ Renegociado 2013
BOLIVIA? 29/10/2001 09/07/2002 15/10/2002 1998
BRASIL -- -- -- 1974/Reinterpretado 2003
COLOMBIA? 31/03/2005 22/09/2007 12/09/2007 2008
COSTARICA 08/07/1997 09/06/1999 17/07/1999 2011
CUBA 27/05/1994 09/06/1995 18/11/1995 2001
CHILE 02/10/1991 28/03/1994 19/03/1994 2004
ECUADOR? 26/06/1996 18/06/1997 10/04/1998 1993
EL SALVADOR 14/02/1995 20/02/1996 10/05/1996 2009
GUATEMALA 09/12/2002 21/05/2004 17/06/2004 NO
HONDURAS 18/03/1994 23/05/1996 20/07/1996 NO
MEXICO 10/10/2006 03/04/2008 03/04/2008 1994/ Renegociado 2015
NICARAGUA 16/03/1994 28/03/1995 25/04/1995 NO
PANAMA 10/11/1997 31/07/1998 23/10/1998 2011
PARAGUAY 11/10/1993 22/11/1996 09/01/1997 NO
PERU 17/11/1994 16/02/1996 08/03/1996 NO
REP. DOMINICANA 16/03/1995 07/10/1996 22/11/1996 2014
TRINIDAD Y TOBAGO | 03/07/2019 17/10/2020 19/10/2020 2009
URUGUAY 07/04/1992 06/05/1994 27/05/1994 2009
VENEZUELA 02/11/1995 10/09/1997 13/10/1997 2004

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio

(1) Bolivia denuncid el APPRI con Espaiia el 4.1.2012, seis meses antes del cumplimiento de sus 10 afios de vigencia. No obstante, seguiin
el articulo 13.2 del APPRI, hay un periodo de remanencia de 10 afios. Por tanto, las inversiones realizadas con anterioridad al fin del
periodo de vigencia del Acuerdo (09.07.2012) quedan protegidas por un periodo adicional de 10 afios a partir de esa fecha, no asi las
que se realicen con posterioridad a esa fecha que dejaran de estar protegidas por este Acuerdo.

(2)  EI APPRI con Colombia fue renegociado en 2018. En el momento de redactar este documento, el nuevo APPRI, en fase de tramitacién
interna en Colombia y Espafia, aun no habia entrado en vigor.

(3) Ecuador denuncié el APPRI el 18.5.2017. Dado que el acuerdo ya se habia renovado por un periodo adicional de cinco afios, la denuncia
se hard efectiva el 18.6.2022. En dicha fecha se terminara el acuerdo y se activara la clausula de remanencia, prevista por un periodo
adicional de 10 afios.
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ANEXO I. FICHAS PAIS

Se incluyen, a continuacién, datos econémicos, de comercio e inversidn de varios paises
representativos.
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MEXICO

Comercio

Espaiia-México

WExportaciones Dlimportaciones
Superficie: 1,964 millones de km? 14 ° cliente / 9° cliente extra-UE en 2019
Poblacion: 126,19 millones de habitantes en 2018 14 ° suministrador / 19306° suministrador extra-UE en 2019
PIB: 1.220.699 millones $ en 2018
Moneda: Peso
BM
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 QD a 4729
— 598 4563 2 4612
VARIACION DEL PIB (%)* 3,6 1,4 2,8 33 29 21 2,0 —
4.264 4.296
Renta per capita ($)™ 10.050 10.270 10.510 10.170 9.400 8.930 9.180 4.095 4099
Inflacion (%)* 4.1 38 4,0 2,7 2,8 6,0 4,9 3.467 3.404 3.440
Tasa de Paro (%)* 4,9 4,9 4,8 4,3 3,9 34 3,3
Saldo Cuenta Cte. (% PIB)* -1,5 -2,5 -1,9 -2,6 -2,2 -1,7 -1,8
“EMI, ** BM
Comercio exterior de México =Exportaciones  Dlmportaciones w
P
2 1136
2 985 049 934
492.161 482,613 =
2598 445618 450.685 461.116
g 418.948 410.295  409.433
396.914 380550 .
2014 2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Mar 2019 Ene-Mar 2020
S.E.C. - Datacomex
@
s
o
5
= 69.035 76.677  70.287 73.980 Cuotas bilaterales*: Espafia-México
. H . m 2014 2015 2016 2017 2018 2019
2014 2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Feb 19  Ene-Feb 20 Espaia en México 1,19% 1,15% 1,15% 1,19% 1,19% 1,01%
FMI México en Espaiia ° 1,81% 1,24% 1,26% 1,36% 1,48% 1,43%
2FMI, ® S.E.C. - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-México 11 ° cliente extra-UE en Afio 2019 Clientes y suministradores de México
16 ° suministrador extra-UE en Afio 2019 2019
Clientes
37444 39.010 38.804
38316 3528 UE 4,64% UE 10,73%
25.859 26.789
23.780 1 Estados Unidos 80,67% 1 Estados Unidos 45,30%
19.419 20.717
E 2 Canada 3,11% 2 China 18,29%
2
S ; .
E] OB . 3 China 1,55% 3 Japon 3,96%
4 Alemania 1,54% 4 Alemania 3,90%
2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Mar 19 Ene-Mar 20 5 Corea del Sur 1,08% 5 Corea del Sur 3,89%
EUROSTAT WExportaciones. Olmportaciones ‘ 6 Esparia 1.02% 6 Malasia 2,55%
7 Brasil 0,93% 7 Canada 2,17%
Inversiones* Espafia-México (millones euros) 8 India 0,93% 8 Taiwan 2,05%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 9 Japon 0,89% 9 Brasil 1,46%
Recibidas por Espafia 390,1 12140 950,5 1.396,5 5175 472,9 9109 10 Colombia 0,77% 10 lalia 1,34%
% sobre total al mundo 23% 5.9% 3,8% 52% 1,9% 1,0% 4,1%
Emitidas por Espaia 806,5 836,4 2.099,0 1.229,3 1.886,3 5.446,2 489,3
% sobre total del mundo 3,1% 2,6% 6,6% 3,1% 4,8% 16,6% 3.2%
Stock de Inversion 2018 millones de euros, empleos directos 6 Espaiia 1,02% 14 Espaiia 1,01%
Posicion Inversora % del total directos
De México en Espafia 26.528 5,70% 33.188
47.337 10,33% 144.291 FMI

De Espana en México

Fuente: Registro de Inversiones. D.G. COMINVER- (*) Datos de inversion bruta sin ETVE.

Comercio Espaia - México - Principales productos - 2019

X 84) Maquinas y ap. mec. 19,2%
Exportaciones

(87) Veh. automdviles, tractor 11,7%

(85) Ap. y mat Eléctrico 9,2%

(62) Prendas de vestir 5,2%

(30) Prod. Farmacedticos 3,6%

Bebidas 3,2% (61) Prendas vestir, punto 3,2% (39) Mat. plasticas y sus manuf. 3,0% (33) Aceites esenciales, perfumer. 2,8%

(84)
(22)
(27)

Importaciones

(26) Minerales 1,8%

SEC - Datacomex Clasificacion realizada por TARIC

(08) Frutas

1,8% (29) P. quim. Orgénico 1,6%

(03) Pescados 1,5%

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio.

27) Combustibles, aceites mineral 68,8% (84) Maquinas y ap. Mecanicos 6,9% (90) Ap. Opticos, medida, precision 3,5% (87) Vehiculos automov. 3,0% (85) Ap. Eléctricos 2,6%



JUNIO 2020

BRASIL

BRASIL

Comercio Espafia-Brasil ‘ WExportaciones Qimportaciones ‘
Superficie: 8,516 millones de km? 19 ° cliente / 9° cliente extra-UE en 2019
Poblacién: 209,47 millones de habitantes en 2018 20 ° suministrador / 11° suministrador extra-UE en 2019
PIB: 1.885.483 millones $ en 2018
Moneda: Real
BM
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 4833
VARIACION DEL PIB (%)* 1,9 3,0 05 3,6 -33 11 11
Renta per capita ($)** 12.310 12.790 12.120 10.190 8.920 8.700 9.080 .06 .
Inflacién (%)* 54 6,2 6,3 9,0 8,7 34 37 ]
3.199 0969
Tasa de Paro (%)* 7.4 7,2 6,8 83 113 128 12,3 3.0 - 2.920
Saldo Cuenta Cte. (% PIB)* 34 32 41 30 13 0,4 0,8 2729 G 2azs 2599
SEMI, ** BM 2.245
Comercio exterior de Brasil =Exportaciones  Dlmportaciones w
b
S 867 830
242.804 242363 = 542 608
225100 217.772 222,200
191134 01 100 184558 189.966 187.974 .
159.782 2014 2015 2016 2017 2018 2019  Ene-Mar 2019 Ene-Mar 2020
145.004
S.E.C. - Datacomex
@
w
Q
5
5 ) .- oo .
= N o ERe) SAEE Cuotas bilaterales*: Espafia-Brasil
| IN BN 2014 2015 2016 2017 2018 2019
2014 2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Feb 19  Ene-Feb 20 Espaia en Brasil : 1,71% 2,05% 1,91% 1,90% 1,70% 1,67%
b
FMI Brasil en Espaiia 1,15% 1,13% 1,07% 1,35% 1,51% 1,19%
#FMI, ° S.E.C. - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-Brasil 16 ° cliente extra-UE en Afio 2019 Clientes y suministradores de Brasil
13 ° suministrador extra-UE en Afio 2019 2019
Clientes Suministradores
33.783 30861 33.702
30610 30378 31530 30752 31.466
e 22150 UE 14,67% UE 17,50%
1 China 28,20% 1 China 20,80%
:“,,.) 2 Estados Unidos 13,38% 2 Estados Unidos 17,94%
g
5
S 7.643  7.442 7588 g5 3 Paises Bajos 4,53% 3 Argentina 6,22%
4 Argentina 4,32% 4 Alemania 6,06%
2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Mar 19 Ene-Mar 20 5 Japén 2,42% 5 Corea del Sur 2,77%
EUROSTAT Scoomiows oo _| 6 Chile 2,26% 6  India 2,51%
7 México 2,18% 7 México 2,48%
Inversiones* Espafia-Brasil (millones euros) 8 Alemania 212% 8 Jap6n 2.41%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 9 Espafia 1,82% 9 Italia 2,38%
Recibidas por Espafia 209,8 2284 225,6 195,5 31,6 352 511,3 10 Corea del Sur 1,53% 10 Rusia 2,17%
% sobre total al mundo 1,2% 1,1% 0,9% 0,7% 0,1% 0,1% 2,3%
Emitidas por Espafia 1.941,2 4.274,6 5.809,7 1.560,5 1.276,0 1.932,1 1.552,5
% sobre total del mundo 7,5% 13,4% 18,2% 4,0% 3,2% 5,9% 10,3%
Stock de Inversién 2018 millones de euros, empleos directos 9 Espaia 1,82% 13 Espaia 1,67%
Posicion Inversora % del total Empleos directos
De Brasil en Espafia 2.258 0,49% 1.532
47.083 10,27% 178.688 FMI

De Espafia en Brasil

Fuente: Registro de Inversiones. D.G. COMINVER- (*) Datos de inversion bruta sin ETVE.

Comercio Espafa - Brasil - Princi

pales productos - 2019

Exportaciones

(27) Combustibles, ac. mineral. 16,1% (84) Maquinas y ap. mec. 11,1% (85) Ap. y mat Eléctrico 7,1% (38) Otros prod. Quimicos 5,5% (28) Prod. quimicos inorganicos 5,2%

(29) Pr. quimicos organicos 5,0% (88) Aeronaves 4,5% (39) Mat. plasticas y sus manuf. 4,1% (30) Prod. Farmacedticos 3,4%

Importaciones

SEC - Datacomex Clasificacion realizada por TARIC

(27) Combustibles, aceites mineral 20,7%
(72) Fundicion hierro/acero 3,8%

(08) Frutas 3,5% (88) Aeronaves 2,8%

(26) Minerales 15,1% (12) Semillas oleagin, plantas industr 14,4%
(09), Café, té, especias 2,8%

(10) Cereales 13,1% (23) Residuos ind. Alimentaria 6,2%

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio.



CHILE

Comercio Espafia-Chile ‘ WExportaciones Qimportaciones
Superficie: 756.700 km?2 33 °cliente / 15° cliente extra-UE en 2019
Poblacién: 18,73 millones de habitantes en 2018 45 © suministrador / 27° suministrador extra-UE en 2019
PIB: 298.231 millones $ en 2018
Moneda: Peso Chileno
78| BM L6t 1.707
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 D 1.599
VARIACION DEL PIB (%)* 53 4,0 1,8 2,3 1,7 13 4,0 1.496
) 1370 1407 1397 1397 | geg
Renta per cépita ($)** 14.350 15.270 14.990 14.140 13.420 13.290 14.670 M M 1276
Inflacién (%)* 3,0 18 4,7 4,3 3.8 2,2 23 ]
1.001
Tasa de Paro (%)* 6,4 59 6,4 6,2 6,5 6,7 7,0
Saldo Cuenta Cte. (% PIB)* -3,9 -4,1 -1,7 -2,3 -1,6 -2,1 -3,1
*FMI, ** BM
Comercio exterior de Chile mExportaciones  DImportaciones w
o
75.065 75.200 74.747 2 317 357
72844 68.823 —  69.889 69.802 £ 334 081
65.230 =
62035 62388 60718 g0 476
2014 2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Mar 2019 Ene-Mar 2020
S.E.C. - Datacomex
@
w
Q
5 ) - ;
g 12160 11612  11.835 10491 Cuotas bilaterales*: Espafia-Chile
l ﬂ . H 2014 2015 2016 2017 2018 2019
2014 2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Feb 19  Ene-Feb 20 Espafia en Chile : 2,07% 2,53% 2,69% 2,24% 2,31% 2,45%
b
FMI Chile en Espafia 0,56% 0,51% 0,51% 0,58% 0,53% 0,40%
#FMI, ° S.E.C. - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-Chile 32 ° cliente extra-UE en Afio 2019 Clientes y suministradores de Chile
41 ° suministrador extra-UE en Afio 2019 2019
Clientes Suministradores
10.773
9.842
8285 g0 8456 8685 4147 8.061 UE 9,75% UE 15,01%
2 7.280 7.216
1 China 32,71% 1 China 24,28%
g 2 Estados Unidos 13,78% 2 Estados Unidos 20,18%
s 2679 . o " "
S 1grg 229 oo 3 Japén 9,23% 3 Brasi 8,29%
l_D__._& 4 Corea del Sur 6,65% 4 Argentina 519%
2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Mar 19 Ene-Mar 20 5 Brasil 4,56% 5 Alemania 4,09%
EUROSTAT WExportaciones Oimportaciones ‘ s pert 2,59% 5 Japén 3,58%
7 Paises Bajos 2,28% 7 México 3,00%
Inversiones* Espafia-Chile (millones euros) 8 Taiwan 2.23% 8 Espafia 2.45%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 9 México 1,94% 9 Francia 2,43%
Recibidas por Espafia 97 633 17,3 160,0 42,6 345 15,3 10 Espafia 1,84% 10 Ecuador 2,32%
% sobre total al mundo 0,1% 0,3% 0,1% 0,6% 0,2% 0,1% 0,1%
Emitidas por Espafia 281,9 5.370,0 913,2 4.107,6 364,7 2733 2109
% sobre total del mundo 1,1% 16,8% 2,9% 10,4% 0,9% 0,8% 1,4%
Stock de Inversién 2018 millones de euros, empleos directos 10 Espaia 1,84% 8 Espaia 2,45%
Posicion Inversora % del total Empleos directos
De Chile en Espafia 264 0,06% 782
13.900 3,03% 66.423 FMI

De Espafia en Chile
Fuente: Registro de Inversiones. D.G. COMINVER- (*) Datos de inversion bruta sin ETVE.

Comercio Espafa - Chile - Principales productos - 2019
(85) Ap. y mat Eléctrico 17,5% (84) Maquinas y ap. mec. 17,2% (87) Veh. automdviles, tractor 10,0% (73) Manuf. fundicion hierro/acero 5,3% (33) Aceites esenciales, perfumer. 5,0%

Exportaciones
(90) Ap. Opticos, medida, prec. 3,5% (39) Mat. plasticas y sus manuf. 3,4% (30) Prod. Farmacedticos 2,7% (62) Prendas de vestir 2,2%

Importaciones (26) Minerales 45,7% (74) Cobre y sus manuf. 15,2% (08) Frutas 10,1% (03) Pescados 8,4% (28) Prod. Quimico inorganico 4,8%
(16) Conservas (carne o pescado) 3,6% (47) Pasta madera, papel recicl. 1,8% (12) Semillas oleagin, plantas industr 1,3% (23) Residuos ind. Alimentaria 1,1%
SEC - Datacomex Clasificacion realizada por TARIC

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio.
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ARGENTINA »
[

Comercio Espafia-Argentina ‘ WExportaciones Qimportaciones ‘
Superficie: 2,780 millones de km?2 49 ° cliente / 28° cliente extra-UE en 2019
Poblacién: 44,49 millones de habitantes en 2018 39 ° suministrador / 22° suministrador extra-UE en 2019
PIB: 519.872 millones $ en 2018
Moneda: Peso Argentino
1.778
BM —
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 L35 A5 1587
VARIACION DEL PIB (%)* -1,0 2,4 25 2,7 21 2,7 25 = - ]
1381
Renta per cépita ($)** 11.890 12.870 12.350 12.600 12.220 13.120 12.390 1303, o0 1317 — 1.287
Inflacion (%)* 10,0 10,6 0,0 0,0 0,0 25,7 343 - L123
Tasa de Paro (%)* 72 71 73 6,5 8,5 84 9,2
Saldo Cuenta Cte. (% PIB)* -0,4 -2,1 -1,6 -2,7 -2,7 -4,9 -5,3 852 848
*FMI, ** BM
Comercio exterior de Argentina Exportaciones  Dlmportaciones w
b
2 273 264
67419 65 934 66.908 o100 5458 64467 s 218 175
s6.672 0748 57.900 55821 08045 :
49.083
2014 2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Mar 2019 Ene-Mar 2020
S.E.C. - Datacomex
@
w
@
5
5 ; .- oo }
= 9000 g3 972 Cuotas bilaterales*: Espafia-Argentina
. m . ﬁ 2014 2015 2016 2017 2018 2019
2014 2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Feb 19  Ene-Feb 20 Espafia en Argentina : 1,75% 1,62% 1,67% 2,20% 2,22% 2,02%
b
FMI Argentina en Espafia 0,47% 0,50% 0,56% 0,52% 0,56% 0,49%
#FMI, ° S.E.C. - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-Argentina 35 ° cliente extra-UE en Afio 2019 Clientes y suministradores de Argentina
38 ° suministrador extra-UE en Afio 2019 2019
Clientes Suministradores
9698
8.967 9.145
0D 8377 g218 8181 8.384 767 UE 11,89% UE 17,04%
7284
1 Brasil 16,52% 1 Brasil 21,03%
g 2 China 10,85% 2 China 19,17%
g
S ; ;
s 1812 ea A6 AG 3 Estados Unidos 6,41% 3 Estados Unidos 12,87%
4 Chile 4,86% 4 Alemania 5,73%
2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Mar 19 Ene-Mar 20 5 Vietnam 4,47% 5 Paraguay 3,41%
EURESZSS sovacionss _Oimporasones | 6 India 3,44% 6 Bolivia 2,83%
7 Paises Bajos 2,88% 7 Thailandia 2,45%
Inversiones* Espafia-Argentina (millones euros) 8 Suiza 2,69% 8 Italia 2.33%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 9 Indonesia 2,58% 9 México 2,33%
Recibidas por Espafia 48 19,2 21,8 81 503,2 1016 148,2 10 Pert 2,53% 10 Espaia 2,02%
% sobre total al mundo 0,0% 0,1% 0,2% 0,0% 1,9% 0,2% 0,7%
Emitidas por Espafia 4336 305,7 237,0 2517,2 366,1 1.678,5 558,8
% sobre total del mundo 1,7% 1,0% 0,7% 6,4% 0,9% 5,1% 3,7%
Stock de Inversién 2018 millones de euros, empleos directos 12 Espaia 2.27% 10 Espaia 2,02%
Posicion Inversora % del total Empleos directos
De Argentina en Espafa 5.252 113% 285
9.863 2,15% 92.122 FMI

De Espafia en Argentina
Fuente: Registro de Inversiones. D.G. COMINVER- (*) Datos de inversion bruta sin ETVE.

Comercio Espafa - Argentina - Principales productos - 2019
(84) Maquinas y ap. mec. 20,0% (85) Ap. y mat Eléctrico 13,3% (49) Libros, publicaciones 6,0% (87) Veh. automdviles, tractor 4,7% (30) Prod. Farmacelticos 4,6%

Exportaciones
(99) Conjuntos de otros productos 4,3% (33) Aceites esenciales, perfumer. 4,0% (73) Manuf. fundicién hierro/acero 3,3% (39) Mat. plasticas y sus manuf. 3,1%

Importaciones (23) Residuos ind. Alimentaria 36,8% (03) Pescados 24,2% (38) Otros prod. Quimicos 16,9% (08) Frutas 4,0% (87) Vehiculos automov. 3,3%
(07) Legumbres, hortalizas, s/conserv. 2,7% (15) Grasas, aceite animal o veg. 2,0% (12) Semillas oleagin, plantas industr 1,9% (10) Cereales 1,2%
SEC - Datacomex Clasificacion realizada por TARIC

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio.
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COLOMBIA

Comercio Espafia-Colombia WExportaciones Qimportaciones
Superficie: 1,142 millones de km? 43 ° cliente / 23° cliente extra-UE en 2019
Poblacién: 49,65 millones de habitantes en 2018 69 ° suministrador / 47° suministrador extra-UE en 2019
PIB: 331.047 millones $ en 2018
Moneda: Peso Colombiano 2318
BM
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
VARIACION DEL PIB (%)* 39 4,6 47 3,0 21 14 2,6
Renta per cépita ($)** 7.290 7.910 8.190 7.330 6.460 5.930 6.180
1.547
Inflacién (%)* 3.2 2,0 29 50 75 4,3 32 —
Tasa de Paro (%)* 10,4 9,7 9,1 89 9,2 94 9,7
Saldo Cuenta Cte. (% PIB)* -3,1 -3,3 -5,2 -6,3 -4,3 -3,3 -4,0 1.026
. 1011 965 973 g6
FMI, ** BM 883 884 931
790
Comercio exterior de Colombia Exportaciones  Dlmportaciones w
o
3
64.026 5 441
54.795 (] 54,058 E 257 210
- 50816 52518 128 -
45.709
44285 41.819
35.676 37.241 37.509 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Mar 2019 Ene-Mar 2020
31.390 S.E.C. - Datacomex
@
w
@
5
= Cuotas bilaterales*: Espafia-Colombia
s 6250 8184 g5 8783 p
| | || 2014 2015 2016 2017 2018 2019
2014 2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Feb 19  Ene-Feb 20 Espafia en Colombia : 1,51% 1,69% 2,13% 2,19% 1,99% 2,11%
b
FMI Colombia en Espafia 0,87% 0,56% 0,37% 0,32% 0,29% 0,14%
#FMI, ° S.E.C. - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-Colombia 37 ° cliente extra-UE en Afio 2019 Clientes y suministradores de Colombia
48 ° suministrador extra-UE en Afio 2019 2019
Clientes Suministradores
6438 8697 6.656
sae sa2 20 ssm 2% o UE 11,10% UE 13,95%
4.240 1 Estados Unidos 30,24% 1 Estados Unidos 26,68%
z 2 China 12,59% 2 China 21,42%
g
5
5 1575 S 1205 3 Panaméa 5,67% 3 México 7,22%
4 Ecuador 4,94% 4 Brasil 6,03%
2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Mar 19 Ene-Mar 20 5 Brasil 3,89% 5 Alemania 3,93%
EURESZSS sovacionss _Oimporasones | 6 Paises Bajos 3,70% 6 Japon 2,67%
7 México 3,65% 7 Francia 2,50%
Inversiones* Espafia-Colombia (millones euros) 8 Perd 2.84% 8 India 2.27%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 9 Turquia 2,70% 9 Espafia 2,11%
Recibidas por Espafia 7.3 37 95 6.3 17.3 31,2 184 10 Chile 2,55% 10 ltalia 1,64%
% sobre total al mundo 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1% 0,1%
Emitidas por Espafia 594,3 859,2 4839 512,9 1.761,8 363,6 3129
% sobre total del mundo 2,3% 2,7% 1,5% 1,3% 4,5% 1,1% 2,1%
Stock de Inversién 2018 millones de euros, empleos directos 19 Espaia 1,21% 9 Espaia 2,11%
Posicion Inversora % del total Empleos directos
De Colombia en Espafia 108 0,02% 12
4.572 1,00% 59.514 FMI

De Espaiia en Colombia
Fuente: Registro de Inversiones. D.G. COMINVER- (*) Datos de inversion bruta sin ETVE.
Comercio Espafa - Colombia - Principales productos - 2019

E (aci (84) Maquinas y ap. mec. 11,2% (87) Veh. automdviles, tractor 6,1% (30) Prod. Farmaceuticos 6,0% (62) Prendas de vestir 5,3% (85) Ap. y mat Eléctrico 4,9%
xportaciones

(73) Manuf. fundicién hierro/acero 4,3% (33) Aceites esenciales, perfumer. 4,3% (99) Conjuntos de otros productos 3,8% (72) Fundicién hierro/acero 3,7%

(15) Grasas, aceite animal o veg. 17,8% (27) Combustibles, aceites mineral 17,5% (08) Frutas 16,3% (09), Café, té, especias 12,6% (06) Floricultura 7,1%
(17) AzGcares, art. confiteria 3,2% (03) Pescados 2,9% (39) Mat. plasticas y sus manuf 2,9% (90) Ap. Opticos, medida, precision 1,8%
SEC - Datacomex Clasificacion realizada por TARIC

Importaciones

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio.



PERU

Comercio Espafia-Perd ‘ WExportaciones Qimportaciones
Superficie: 1,285 millones de km? 51 ° cliente / 30° cliente extra-UE en 2019
Poblacién: 31,99 millones de habitantes en 2018 43 © suministrador / 25° suministrador extra-UE en 2019
PIB: 222.045 millones $ en 2018
Moneda: Nuevo Sol 2236
BM —
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
VARIACION DEL PIB (%)* 6,0 58 2,4 33 4,0 2,5 4,0 Lere
Renta per cépita ($)** 5.790 6.420 6.530 6.340 6.110 6.060 6.470
Inflacién (%)* 3,7 2,8 32 3,5 3,6 2,8 13 1472
] 1335
Tasa de Paro (%)* 6,8 59 59 6,5 6,7 6,9 6,7 1.299 L1
Saldo Cuenta Cte. (% PIB)* -3,2 -5,1 -4,5 -5,0 -2,6 -1,2 -1,6
*FMI, ** BM 893
778 766
Comercio exterior de Perti Exportaciones  Dlmportaciones w o5 o
2 499
S
47819 45.164 = 174 = 29
44.887 . 150
o 44200 44.248 43.407
38.365 37.020 37.694
ST 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Mar 2019 Ene-Mar 2020
S.E.C. - Datacomex
@
w
Q
5
S ; .- = .
= ITT TR GED GED Cuotas bilaterales*: Espafia-Pert
. m . m 2014 2015 2016 2017 2018 2019
2014 2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Feb 19  Ene-Feb 20 Espafia en Perl : 1,81% 1,85% 1,77% 2,68% 2,56% 2,56%
b
FMI Pert en Espafia 0,49% 0,44% 0,54% 0,74% 0,59% 0,41%
#FMI, ° S.E.C. - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-Per( 50 ° cliente extra-UE en Afio 2019 Clientes y suministradores de Peru
42 ° suministrador extra-UE en Afio 2019 2019
Clientes Suministradores
6.122
6.043 5D
5021 5152 UE 13,53% UE 11,39%
4.014 3.902 . "
3.661 3579 3.687 1 China 29,64% 1 China 23,34%
g 2 Estados Unidos 16,59% 2 Estados Unidos 19,69%
g
5 1.464 1.381 i 9 i 7
s . 610 3 India 5,38% 3 Brasil 5,63%
4 Corea del Sur 4,52% 4 México 4,13%
2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Mar 19 Ene-Mar 20 5 Suiza 4,41% 5 Ecuador 3,88%
EUROSTAT WExportaciones Oimportaciones ‘ s Japon 2,.229% 5 Chile 3,24%
7 Espafia 3,88% 7 Colombia 3,22%
Inversiones* Espafia-Per( (millones euros) 8 Brasil 3,63% 8 Argentina 3.11%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 9 Paises Bajos 2,92% 9 Corea del Sur 2,91%
Recibidas por Espafia 17 8.8 883 24 64,4 32 23 10 Chile 2,54% 10 Alemania 2,75%
% sobre total al mundo 0,0% 0,0% 0,4% 0,0% 0,2% 0,0% 0,0%
Emitidas por Espafia 4.850,3 396,4 272,1 400,2 487,0 1915 259,0
% sobre total del mundo 18,6% 1,2% 0,9% 1,0% 1,2% 0,6% 1,7%
Stock de Inversién 2018 millones de euros, empleos directos 7 Espaia 3,88% 11 Espaia 2,56%
Posicion Inversora % del total Empleos directos
De Pert en Espafia 838 0,18% 1.137
5.241 1,14% 69.766 FMI

De Espafia en Per(
Fuente: Registro de Inversiones. D.G. COMINVER- (*) Datos de inversion bruta sin ETVE.
Comercio Espafia - Per - Principales productos - 2019

E (aci (84) Maquinas y ap. mec. 18,7% (85) Ap. y mat Eléctrico 10,8% (38) Otros prod. Quimicos 8,8% (86) Mat. Ferroviario 5,8% (73) Manuf. fundicién hierro/acero 5,4%
xportaciones
(39) Mat. plasticas y sus manuf. 3,5% (33) Aceites esenciales, perfumer. 3,5% (32) Taninos, colorantes 3,2% (44) Madera y sus manuf. 2,5%

(26) Minerales 36,8%
(07) Legumbres, hortalizas, s/conserv. 5,5%
SEC - Datacomex Clasificacion realizada por TARIC

(03) Pescados 15,9% (08) Frutas 14,5% (20) Conservas verdura o fruta, zumos 7,8% (27) Combustibles, aceites mineral 5,8%

Importaciones
(80) Estafio y sus manuf 2,2% (16) Conservas (carne o pescado) 2,1% (09), Café, té, especias 1,9%

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio.
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—
URUGUAY —
Comercio Espafia-Uruguay WExportaciones Oimportaciones
J A Superficie: 176.220 km? 90 ° cliente / 60° cliente extra-UE en 2019
i Poblacién: 3,45 millones de habitantes en 2018 99 ° suministrador / 72° suministrador extra-UE en 2019
4 < PIB: 59.597 millones $ en 2018
o Moneda: Peso Uruguayo 318
BM 300
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
VARIACION DEL PIB (%)* 35 4,6 32 04 17 2,6 16
Renta per capita ($)** 13.370 15.320 15.830 15.640 14.980 14.900 15.650 235 3
Inflacion (%6)* 8,1 8,6 8,9 8,7 9,6 6,2 7,6 109
187
Tasa de Paro (%)* 6,3 6,5 6,6 75 7.9 79 8,4
Saldo Cuenta Cte. (% PIB)* -4,0 -3,6 -3,2 -0,9 0,6 0,8 -0,6
*FMI, ** BM
108 o 110
. . 99
Comercio exterior de Uruguay Exportaciones  Dlmportaciones w @ 92
b
2
11.484 3 42 m
25 T
9.132 o23 a3
8152 goso o4 7.049 8244
7.677 oS 7.516 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Mar 2019 Ene-Mar 2020
S.E.C. - Datacomex
@
w
@
5 ) “
= Cuotas bilaterales*: Espafia-Uruguay
= 1.067 1.240 964 1237
m] m[] 2014 2015 2016 2017 2018 2019
2014 2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Feb 19  Ene-Feb 20 Espafia en Uruguay 2,75% 2,45% 3,12% 2,47% 1,68% 1,98%
b
FMI Uruguay en Espafia 0,03% 0,04% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03%
#FMI, ° S.E.C. - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-Uruguay 74 ° cliente extra-UE en Afio 2019 Clientes y suministradores de Uruguay
65 ° suministrador extra-UE en Afio 2019 2019
1887 Clientes Suministradores
1727 1692 Les2
1583 150 1512 1511
1.378 1.401 UE 8,67% UE 11,11%
1 China 25,10% 1 Brasil 20,17%
g 2 Special Categories 18,28% 2 China 18,03%
g
5
g 340 391 315 311 3 Brasil 13,82% 3 Argentina 11,87%
4 Estados Unidos 5,78% 4 Estados Unidos 9,29%
2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Mar 19 Ene-Mar 20 5 Argentina 4,62% 5 Angola 5,23%
EUREET il it ‘ 6 Paises Bajos 2,60% 6 Nigeria 3,10%
7 Argelia 2,50% 7 Chile 2,72%
Inversiones* Espafia-Uruguay (millones euros) 8 Turquia 2,04% 8 Alemania 2,57%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 9 Rusia 1,97% 9 México 2,56%
Recibidas por Espafia 29,0 64,8 459,7 305,0 236,4 126,1 195 10 México 1,91% 10 Espaia 1,98%
% sobre total al mundo 0,2% 2,3% 1,8% 1,1% 0,9% 0,3% 0,1%
Emitidas por Espafia 380,6 110,7 4795 29,4 629,2 733 174,1
% sobre total del mundo 1,5% 0,3% 1,5% 0,1% 1,6% 0,2% 1,2%
Stock de Inversién 2018 millones de euros, empleos directos 19 Espaia 0,74% 10 Espaia 1,98%
Posicion Inversora % del total Empleos directos
De Uruguay en Espafa 935 0.20% 469
1.985 0,43% 10.199 FMI

De Espafia en Uruguay
Fuente: Registro de Inversiones. D.G. COMINVER- (*) Datos de inversion bruta sin ETVE.

Comercio Espafa - Uruguay - Principales productos - 2019

E (aci (84) Maquinas y ap. mec. 14,2% (33) Aceites esenciales, perfumer. 11,8% (85) Ap. y mat Eléctrico 7,2% (87) Veh. automdviles, tractor 5,3% (39) Mat. plasticas y sus manuf. 4,9%
xportaciones
(73) Manuf. fundicién hierro/acero 4,8% (99) Conjuntos de otros productos 4,4% (62) Prendas de vestir 3,7% (94) Muebles, sillas, lamparas 2,6%

Importaciones (47) Pasta madera, papel recicl. 30,8% (02) Carne y despojos comestibles 23,0% (08) Frutas 10,8% (41) Cuero, pieles (excep.pelet) 6,8% (74) Cobre y sus manuf. 5,7%
(04) Leche, productos lacteos; huevos 4,5% (85) Ap. Eléctricos 3,9% (03) Pescados 2,9% (94) Muebles, sillas, lamparas 2,1%
SEC - Datacomex Clasificacion realizada por TARIC

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio.
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Comercio Espafia-Ecuador WExportaciones Qimportaciones
Superficie: 256.370 km?2 53 ° cliente / 32° cliente extra-UE en 2019
Poblacién: 17,08 millones de habitantes en 2018 60 ° suministrador / 40° suministrador extra-UE en 2019
PIB: 108.398 millones $ en 2018
Moneda: Délar Estadounidense
BM 697
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 620 620
VARIACION DEL PIB (%)* 56 4,9 38 01 -1,2 24 14 598 —
553
Renta per cépita ($)** 5.390 5.810 6.110 5.970 5.810 5.860 6.110 516 516 s08 [
Inflacion (%)* 51 2,7 3,6 4,0 1,7 0,4 0,2 459 252 ]
Tasa de Paro (%)* 4,1 4,2 3,8 4.8 52 4,6 37 a
Saldo Cuenta Cte. (% PIB)* -0,2 -1,0 -0,7 -2,2 1,3 -0,5 -1,4 349
*FMI, ** BM
Comercio exterior de Ecuador Exportaciones  Dlmportaciones w
£ > 140
27515
25722 — é 127
23.004
e RGP 22.329 22.393
19.844
P pYane 19.002
16798 16189 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Mar 2019 Ene-Mar 2020
S.E.C. - Datacomex
@
w
@
5 ) “
= 3097 3698 3732 3432 Cuotas bilaterales*: Espafia-Ecuador
| | H . [] 2014 2015 2016 2017 2018 2019
2014 2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Feb 19  Ene-Feb 20 Espafia en Ecuador : 2,38% 2,01% 2,22% 3,13% 2,48% 3,03%
b
FMI Ecuador en Espaiia 0,17% 0,18% 0,19% 0,20% 0,17% 0,19%
#FMI, ° S.E.C. - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-Ecuador 65 ° cliente extra-UE en Afio 2019 Clientes y suministradores de Ecuador
54 ° suministrador extra-UE en Afio 2019 2019
Clientes Suministradores
3.018 3.032 3.020
2719
25% 2355 2406 UE 1317% UE 12,39%
2.194
1783 1 Estados Unidos 30,04% 1 Estados Unidos 23,52%
1.620
b 2 China 13,01% 2 China 16,65%
g
2 1 ] 3 P 4 8,61% 3 Colombi 8,37%
g 550 . anama , olombia ,37%
4 Chile 6,67% 4 Panama 7,15%
2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Mar 19 Ene-Mar 20 5 Pera 4,27% 5 Brasil 4,14%
EURESZSS sovacionss _Oimporasones | 6 Rusia 3,95% 6 Pert 3,74%
7 Colombia 3,84% 7 México 3,13%
Inversiones* Espafia-Ecuador (millones euros) 8 Espafia 2.87% 8 Espafia 3,03%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 9 Paises Bajos 2,57% 9 Corea del Sur 2,52%
Recibidas por Espafia 6.3 19 17,7 246 8.0 48,9 525 10 Italia 2,12% 10 Japén 2,26%
% sobre total al mundo 0,0% 0,0% 0,1% 0,1% 0,0% 0,1% 0,2%
Emitidas por Espafia 58,3 420,6 110,0 74,6 22,2 9.2 19,5
% sobre total del mundo 0,2% 1,3% 0,3% 0,2% 0,1% 0,0% 0,1%
Stock de Inversién 2018 millones de euros, empleos directos 8 Espaia 2.87% 8 Espaia 3,03%
Posicion Inversora % del total Empleos directos
De Ecuador en Espafia 85 0,02% 202
2732 0,60% 14.024 FMI

De Espafia en Ecuador
Fuente: Registro de Inversiones. D.G. COMINVER- (*) Datos de inversion bruta sin ETVE.
Comercio Espafa - Ecuador - Principales productos - 2019

E (aci (86) Mat. Ferroviario 17,6% (03) Pescaso, crustaceos, moluscos 12,4% (84) Maquinas y ap. mec. 10,7% (85) Ap. y mat Eléctrico 9,5% (87) Veh. automoviles, tractor 3,8%
xportaciones
(73) Manuf. fundicién hierro/acero 3,6% (62) Prendas de vestir 2,9% (32) Taninos, colorantes 2,8% (99) Conjuntos de otros productos 2,4%

Importaciones (16) Conservas (carne o pescado) 44,6% (03) Pescados 38,1% (06) Floricultura 6,2% (08) Frutas 3,9% (44) Madera y sus manuf. 1,7%
(20) Conservas verdura o fruta, zumos 1,6% (18) Cacao y preparados 1,1% (15) Grasas, aceite animal o veg. 0,3% (84) Maquinas y ap. Mecanicos 0,3%
SEC - Datacomex Clasificacion realizada por TARIC

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio.



REPUBLICA DOMINICANA

Comercio Espafia-Republica Dominicana WExportaciones Qimportaciones
Superficie: 48.670 km2 57 ° cliente / 35° cliente extra-UE en 2019
Poblacién: 10,63 millones de habitantes en 2018 95 ° suministrador / 69° suministrador extra-UE en 2019
PIB: 85.555 millones $ en 2018
Moneda: Peso Dominicano
BM 604
576
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 549
VARIACION DEL PIB (%)* 2,7 4,9 71 6,9 6,7 47 7,0 516
Renta per cépita ($)** 5.790 6.030 6.330 6.580 6.860 7.090 7.760 461
Inflacién (%)* 3,7 4,8 3,0 0,8 1,6 33 3,6
Tasa de Paro (%)* 84 9,2 8,5 73 71 55 57
Saldo Cuenta Cte. (% PIB)* -6,5 -4,1 -3,2 -1,8 -1,1 -0,2 -1,4
276
*FMI, ** BM
Comercio exterior de Republica Dominicana mExportaciones  BImportaciones w -
3 145
g 125 133
s 100 103 ne L3
24.385 25.030 3
20.806 26 &
18.936 18.497 18.967
2014 2015 2016 2017 2018 2019  Ene-Mar 2019 Ene-Mar 2020
S.E.C. - Datacomex
10.948
@ 10010 aEm 0.405 0.468 10.140
g
% 3783 4.154 Cuotas bilaterales*: Espafia-Republica Dominicana
1645 1.688
2014 2015 2016 2017 2018 2019
; ; ; ; ; - - ‘ S
2014 2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Feb 19  Ene-Feb 2@spa ia en Republica Dominicana 2,49% 3,10% 3,42% 3,32% 3,26% 3,10%
b
FMI Repulica Dominicana en Espafia 0,04% 0,04% 0,04% 0,04% 0,05% 0,04%
#FMI, ° S.E.C. - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-RepuUblica Dominicana 70 ° cliente extra-UE en Afio 2019 Clientes y suministradores de Republica Dominicana
72 ° suministrador extra-UE en Afio 2019 2019
Clientes Suministradores
1092 2.065
L5158 1730 UE 7.42% UE 10,67%
1.602
1 Estados Unidos 53,30% 1 Estados Unidos 42,15%
1.029
% &0 967 848 862 2 Haiti 9,45% 2 China 15,51%
5
5 482 490 3 Suiza 8,60% 3 Japén 4,42%
237 233
4 India 4,66% 4 Brasil 3,30%
2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Mar 19 Ene-Mar 20 5 Canada 4,07% 5 México 3,18%
EURESZSS sovacionss _Oimporasones | 6 Paises Bajos 2,99% 6 Espafia 3,10%
7 China 2,61% 7 Paises Bajos 1,91%
Inversiones* Espafia-Republica Dominicana (millones euros) 8 Alemania 1,.27% 8 Trinidad and Tobago 1,86%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 9 Espafia 0,88% 9 Italia 1,65%
Recibidas por Espafia 01 33 03 15,7 0,9 9.8 33 10 Reino Unido 0,87% 10 Colombia 1,62%
% sobre total al mundo 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0%
Emitidas por Espafia 23,6 17,3 253 20,4 26,2 100,9 28,4
% sobre total del mundo 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,3% 0,2%
Stock de Inversién 2018 millones de euros, empleos directos 9 Espaia 0,88% 6 Espaia 3,10%
Posicion Inversora % del total Empleos directos
De Republica Dominicana en Espafa 4 0.01% 149
1.929 0,42% 22.728 FMI

De Espafia en Republica Dominicana
Fuente: Registro de Inversiones. D.G. COMINVER- (*) Datos de inversion bruta sin ETVE.

Comercio Espafia - RepUblica Dominicana - Principales productos - 2019

Exportaciones

(27) Combustibles, ac. mineral. 3,9% (22) Bebidas 3,8% (39) Mat. plasticas y sus manuf. 3,4% (70) Vidrio y sus manuf. 2,5%

(84) Maquinas y ap. mec. 10,2% (69) Prod. Ceramicos 8,5% (94) Muebles, sillas, lamparas 7,8% (85) Ap. y mat Eléctrico 7,8% (73) Manuf. fundicién hierro/acero 4,1%

Importaciones

(24) Tabaco y sus suced. 5,9% (85) Ap. Eléctricos 4,4%
SEC - Datacomex Clasificacion realizada por TARIC

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio.

(22) Bebidas (excepto zumos) 37,2% (72) Fundicién hierro/acero 14,6% (90) Ap. Opticos, medida, precision 12,7% (30) Prod. Farmacéuticos 8,3% (18) Cacao y preparados 7,1%
(08) Frutas 3,5% (63) Textil-hogar 1,1%



ANEXO Il. FUSIONES Y ADQUISICIONES EN LAC

Una parte importante de las mayores fusiones y adquisiciones de 2018 correspondid a las industrias
extractivas. A medida que se va reduciendo el precio de las materias primas, el perfil sectorial de las
inversiones se esta modificando: disminuye el nimero de operaciones en mineria, petréleo y gas,
aungque sigue siendo importante, a la vez que se registra un crecimiento en servicios informaticos,
energias renovables, incluidas hidroeléctricas, o servicios de ingenieria y construccion.

LAC: 20 mayores fusiones y adquisiciones transfronterizas, 2018

: . : Monto
Pais de - - Pais de Pais del p
Empresa procedencia Activos adquiridos losactives | vendedor Sector (Zg gg;‘lac;r;if
Tiangi Lithium China Sociedad Quimica y Minera Chile Canada Mineria 4 066
de Chile S.A. (24%)
UnitedHealth Group Estados Unidos Banmédica S.A. (96%]) Chile Chile Servicios médicos 3245
Enel Italia Eletropaulo Metropolitana Eletricidade Brasil Brasil Servicios basicos 2703
de S3o Paulo (93,3%) (electricidad)
Scotiabank Canada Scotiabank Azul S.A. (BBVA Chile) {(68%) Chile Espafia Financiero 2283
Equinor ASA (ex Statoil) Noruega Yacimiento petrolero Roncador {25%) Brasil Brasil Gas natural y petroleo 2000
Mosaic Company Estados Unidos Negocio de fertilizantes de Vale Brasil Brasil Agroguimicos 1992
Digital Realty Trust Inc. Estados Unidos  Ascenty Data Centers Locac&o Brasil Estados Unidos  Tecnologia/ 1800
e Servicos S.A. Telecomunicaciones
China Southern Power Grid China Transelec S.A. (27,7%) Chile Canada Servicios basicos 1300
Co Ltd. {electricidad)
Actis LLP Reino Unido Activos de InterGen en México Meéxico Paises Bajos Energia (electricidad) 1256
Millicom International Luxemburgo Cable Onda S.A. (80%) Panama Panama Telecomunicaciones 1002
Cellular SA. (Suecia)
China Merchants Port China TCP Participacoes S.A. (30%) Brasil Brasil Transporte (puerto) 924
Holdings Company Limited
Raizen Energia S.AA. Brasil Operaciones de Royal Dutch Shell Argentina Paises Bajos Gas natural y petréleo 916
en la Argentina
China Gezhouba Group China S&o Paulo San Lorenzo Water Supply Co. Brasil Brasil Servicios basicos (agua) 869
Company Ltd.
ExxonMobil Corporation Estados Unidos ~ Bloque BM-S-8 (36,5%) Brasil Noruega Gas natural y petréleo 800
Empresas COPEC Chile Operaciones de ExxonMobil Colombia, Estados Unidos  Gas natural y petréleo 747
en los paises Ecuador, Perd
Vista Oil & Gas S.A.B. de C.V. Meéxico/Argentina Petrolera Entre Lomas S.A. Argentina Argentina Gas natural y petréleo 700
Arca Continental S.A.B. Meéxico Corporacion Lindley SA. (38,52%]) Perd Estados Unidos  Bebidas 507
de C.V.
Glencore Suiza Ale Combustibles (78%) Brasil Brasil Gas natural y petréleo 440
Alpek SAB.de CV. México Petroquimica Suape y Citepe Brasil Brasil Petroquimica 435
Accor SA, Algeciras SA/Chile Francia y Chile 11 hoteles Atton (100%) Chile Chile Hoteles 365

Fuente: CEPAL, La Inversidn Extranjera Directa en América Latina y Caribe, Agosto 2019

LAC: Fusiones y adquisiciones transfronterizas
(Sectores seleccionados, 2005-2011 y 2012-2018)

2012-2018
Y
546 110
102
73
327 - 67 63
53 54
, 197 2
\ 160 3
T |
Mineria Petroleoy gas Softwarey Energias  Telecomunicaciones Ingenieriay Internet
servicios renovables construccion
informaticos

Fuente: CEPAL, La Inversion Extranjera Directa en América Latina y Caribe, agosto 2019
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ANEXO IIl. EVOLUCION DE LOS PRECIOS DE LAS MATERIAS PRIMAS

El rapido deterioro de las perspectivas econdmicas mundiales a causa de la epidemia del COVID-19, y
el colapso del acuerdo de la OPEP+?° influyé mucho en la caida de los precios de las materias primas.
Desde mediados de enero hasta la mitad de marzo, el precio de los metales cayd alrededor de un 15%,
el del gas un 38% y el del petrdleo un 65% (unos 40 délares por barril). El mercado de futuros indica
que los precios del petréleo permaneceran por debajo de los 45 ddlares por barril durante 2023, un
25% menos que el precio de 2019, reflejando la debilidad de la demanda. Como consecuencia los
paises exportadores netos de petréleo se veran afectados negativamente mientras que los
importadores netos disfrutaran de precios de la energia mas favorables.

Precios de materias primas enero a abril de 2020
(indice 2 de enero=100)

110~ =
100\&/\
90- =
80- -
70-
60~
50—
0 March 6:
OPEC+ agreement
40- breaks down
30 L L L
January February March April
2020 20 20 20

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial, abril 2020.
Se refleja, a continuacion, la evolucién de los precios de las materias primas durante la Gltima década.

Precios de materias primas 2010-2021
(indice 2016=100)

250

200

150

100

50

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

- Petréleo, gas natural y carb6n —— Alimentos y bebidas Materias primas agricolas ——Metales

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial, abril 2020. Materias primas agricolas: madera, algodén,
caucho y cuero. Metales: cobre, aluminio, mineral de hierro, estafio, niquel, zinc, plomo y uranio.

20 | a Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo + Incluye a Rusia y a otros paises exportadores de petréleo no pertenecientes a la
OPEP
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ANEXO IV. RATING POR PAISES

Riesgo soberano de las emisiones a largo plazo en moneda extranjera
(Junio de 2020)

Moody's S&P Fitch | Grade Moody's | S&P Fitch|
' |Prime Aaa AAA  AAA |
e | | e | e
olve o a2 A A
oo v v A Aa A |
Chile Al . s Upper mediumgrade Al A+ A+ |
Colombia Baa2 BBB- BBB-
A2 A A |
Cuba N Caa2 A3 A A |
2D, DEmHIEEnE e Bz e Low er medium grade |Baal BBB+ BBB+ |
Ecuador Caa3 SD RD
Baa2 BBB BBB |
Guatemala Bal BB- BB- Ban3 —— |
Honduras B1 BB- .
Non-investment grade
México saa1 | 8B | BBB- parmor Ee |
Nicaragua B3 B- speculative Ba2 BB BB |
panama gaal | BBB+ | BBB | | _ ESREEE
Highly speculative _
Paraguay Bal BB BB+
perd A3 | BB+ | BBBM cer |
Uruguay saa2 | BBB | BEB- — 20000
Substantial risks _
venemes N e
Espafia Baal A A- _
Extremely speculative _
In default with little SD RD
prospect for recovery
Not rated WR NR
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